
経理情報●2026.2.1（No.1766）12

評
価
の
前
提
が
変
わ
る
た
め
調
整
が
必
要

新
リ
ー
ス
会
計
基
準
が

企
業
価
値
評
価
に
与
え
る
影
響

第２章
【
こ
の
章
の
エ
ッ
セ
ン
ス
】

●
Ｄ
Ｃ
Ｆ
で
は
本
質
的
に
価
値
は
変
わ
ら

な
い
が
、調
整
な
し
で
Ｆ
Ｃ
Ｆ
を
作
る
と

見
か
け
上
の
価
値
差
が
生
じ
る
可
能
性

が
あ
る
。

●
ネ
ッ
ト
デ
ッ
ト（
リ
ー
ス
負
債
）の
扱
い
と

Ｆ
Ｃ
Ｆ
の
設
計
を
揃
え
、評
価
モ
デ
ル
の

整
合
性
を
確
保
す
る
必
要
が
あ
る
。

●
類
似
会
社
比
較
法
で
は
類
似
上
場
会
社

は
新
基
準
を
適
用
、非
上
場
の
対
象
会

社
は
新
基
準
不
適
用
で
整
合
性
が
取
れ

て
い
な
い
場
合
は
、Ｅ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
Ｄ
Ａ
等
を

調
整
し
て
類
似
会
社
と
会
計
方
針
を
整

合
さ
せ
る
。

影
響
の
本
質：価
値
は
変

わ
ら
な
い
が「
評
価
の
前

提
」が
変
わ
る

新
リ
ー
ス
会
計
基
準
の
導
入
に
よ
り
、

借
手
の
リ
ー
ス
取
引
は
原
則
オ
ン
バ
ラ
ン

ス
化
さ
れ
る
。損
益
計
算
書
に
お
い
て
は
、

従
来
賃
借
料
と
し
て
営
業
費
用
に
含
ま
れ

て
い
た
支
払
が
、
使
用
権
資
産
の
減
価
償

却
費
と
リ
ー
ス
負
債
の
利
息
費
用
に
置
換

さ
れ
る
。
こ
の
結
果
、
Ｅ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
Ｄ
Ａ
は

一
般
的
に
増
加
す
る
。
な
ぜ
な
ら
、
賃
借

料
は
Ｅ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
Ｄ
Ａ
算
定
上
控
除
さ
れ
る

一
方
、
減
価
償
却
費
・
利
息
費
用
は
Ｅ
Ｂ

Ｉ
Ｔ
Ｄ
Ａ
の
算
定
上
控
除
さ
れ
な
い
か
ら

で
あ
る
。

も
っ
と
も
、
こ
の
Ｅ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
Ｄ
Ａ
増
加

は
、
企
業
の
経
済
価
値
が
増
え
た
こ
と
を

意
味
し
な
い
。
キ
ャ
ッ
シ
ュ
・
フ
ロ
ー
は

変
わ
ら
な
い
た
め
で
あ
る
。し
た
が
っ
て
、

会
計
基
準
の
変
更
そ
れ
自
体
が
企
業
価
値

を
変
え
る
わ
け
で
は
な
い
。
し
か
し
Ｍ
＆

Ａ
実
務
で
は
、
Ｄ
Ｃ
Ｆ
法
、
類
似
会
社
比

較
法
、
修
正
純
資
産
法
等
で
通
常
企
業
評

価
を
行
う
が
、
そ
の
際
に
会
計
上
の
数
値

を
用
い
る
た
め
、
賃
借
料
、
減
価
償
却
費
、

有
利
子
負
債
な
ど
の
金
額
が
変
わ
っ
て
く

る
と
評
価
額
も
変
わ
っ
て
き
て
し
ま
う
。

こ
の
点
に
つ
い
て
数
値
例
を
用
い
て
解

説
す
る
。
あ
る
上
場
会
社
が
非
上
場
会
社

で
あ
る
Ｚ
社
を
買
収
す
る
こ
と
を
検
討
し

て
い
る
。
Ｚ
社
に
新
リ
ー
ス
会
計
基
準
を

適
用
し
た
場
合
の
影
響
額
は
図
表
３
の
と

お
り
で
あ
る
。

Ｄ
Ｃ
Ｆ
法
へ
の
影
響

Ｚ
社
の
将
来
事
業
計
画
は
図
表
４
の
と

お
り
で
あ
る
が
、
こ
の
計
画
は
新
リ
ー
ス

会
計
基
準
を
適
用
し
て
お
ら
ず
賃
貸
借
取

引
は
キ
ャ
ッ
シ
ュ
ア
ウ
ト
し
て
い
る
金
額

（単位：百万円）
Y01期 Y02期 Y03期 Y04期 Y05期

売上高 50,000 55,000 60,500 66,550 73,205
営業費用 35,000 38,500 42,350 46,585 51,244
営業利益 15,000 16,500 18,150 19,965 21,962
新リース基準は不適用で賃貸借処理をしている。

（図表４）　Z社 将来事業計画

（単位：百万円）
Y01期 Y02期 Y03期 Y04期 Y05期

売上高 50,000 55,000 60,500 66,550 73,205
営業費用 35,000 38,500 42,350 46,585 51,244

賃借料 -1,000 -1,000 -1,000 -1,000 -1,000
減価償却費 971 971 971 971 971

調整後営業費用 34,971 38,471 42,321 46,556 51,214
営業利益 15,029 16,529 18,179 19,994 21,991

（図表５）　Z社 将来事業計画─新リース会計基準適用

① ② ③ ④ ⑤

支払
回数

支払
時期

家賃
支払

予定額

割引
現在
価値

リース
負債
期首

元本
返済額

利息
相当額 ②＋③

リース負債
期末

①－②
1 Y01期 1,000 990 4,853 951 49 1,000 3,902
2 Y02期 1,000 980 3,902 961 39 1,000 2,941
3 Y03期 1,000 971 2,941 971 29 1,000 1,970
4 Y04期 1,000 961 1,970 980 20 1,000 990
5 Y05期 1,000 951 990 990 10 1,000  - 

合計 4,853
割引率は1%で計算
減価償却は5年定額法で計算し償却費は971百万円とする。	

（単位：百万円）

（図表３）　Z社の新リース会計基準適用の影響額


