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サ
ス
テ
ナ
開
示・保
証
、暗
号
資
産
等
に

関
す
る
改
正
金
商
法
、公
布
─
金
融
庁

金
　
　
融

Ｃ
Ｇ
コ
ー
ド
改
訂
版
、公
表
─
金
融
庁・東
証

法
　
　
務

継
続
企
業
会
計
基
準・適
用
指
針
案
の

文
案
、引
き
続
き
検
討
─
Ａ
Ｓ
Ｂ
Ｊ

会
　
　
計

去
る
７
月
23
日
、「
金
融
商
品
取

引
法
及
び
資
金
決
済
に
関
す
る
法
律

の
一
部
を
改
正
す
る
法
律
」
が
公
布

さ
れ
た
。

わ
が
国
の
金
融
・
資
本
市
場
の
変

化
に
対
応
し
つ
つ
、
成
長
資
金
供
給

を
拡
大
す
る
と
と
も
に
、
市
場
の
公

正
性
・
透
明
性
お
よ
び
投
資
者
保
護

を
確
保
す
る
た
め
、
次
の
制
度
を
整

備
す
る
も
の
。

企
業
の
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
情
報

の
開
示
・
保
証

気
候
変
動
等
に
係
る
企
業
の
サ
ス

テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
情
報
に
つ
い
て
、
比

較
可
能
性
を
向
上
さ
せ
つ
つ
、
開
示

の
充
実
を
図
り
、
信
頼
性
を
確
保
す

る
た
め
、
次
の
改
正
が
行
わ
れ
た
。

・
一
定
の
プ
ラ
イ
ム
市
場
上
場
企
業

に
対
し
、
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
開

示
基
準
に
基
づ
く
情
報
開
示
お
よ

び
第
三
者
保
証
を
義
務
づ
け

・
保
証
の
提
供
業
者
に
対
し
、
登
録

制
・
業
規
制
を
導
入

ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
企
業
へ
の
資
金

供
給
の
促
進

投
資
家
保
護
に
留
意
し
つ
つ
、
開

去
る
７
月
21
日
、
金
融
庁
お
よ
び

東
京
証
券
取
引
所
は
、
コ
ー
ポ
レ
ー

ト
ガ
バ
ナ
ン
ス
・
コ
ー
ド（
２
０
２
６

年
改
訂
版
）
を
公
表
し
た
。

主
な
改
訂
内
容
は
次
の
と
お
り
。

経
営
資
源
の
配
分

取
締
役
会
の
役
割
・
責
務
と
し
て
、

成
長
投
資
に
向
け
た
取
組
み
の
重
要

性
を
強
調
し
て
い
る
。具
体
的
に
は
、

会
社
の
目
指
す
と
こ
ろ
に
向
け
た
成

長
の
道
筋
を
構
築
す
べ
き
こ
と
を
追

記
し
、
事
業
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
見

直
し
等
の
経
営
資
源
の
配
分
に
関
し

具
体
的
に
何
を
実
行
す
る
の
か
を
説

明
す
べ
き
こ
と
を
強
調
し
て
い
る
。

ま
た
、
現
預
金
等
の
金
融
資
産
や

実
物
資
産
等
の
経
営
資
源
の
投
資
等

へ
の
有
効
活
用
を
解
釈
指
針
に
例
示

し
つ
つ
、
適
切
な
経
営
資
源
の
配
分

が
実
現
さ
れ
る
よ
う
、
不
断
に
検
証

を
行
う
べ
き
こ
と
を
追
記
し
て
い
る
。

取
締
役
会
の
機
能
強
化

社
外
取
締
役
の
実
効
性
向
上
に
向

け
、
経
営
の
監
督
を
行
う
こ
と
を
含

め
た
独
立
社
外
取
締
役
の
果
た
す
べ

き
役
割
・
責
務
、
質
・
数
の
確
保
、

独
立
性
確
保
の
重
要
性
、
取
締
役
を

支
援
す
る
重
要
な
役
割
を
果
た
す
事

務
局
（
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
セ
ク
レ
タ

示
規
制
緩
和
や
プ
ロ
投
資
家
の
裾
野

拡
大
を
図
る
こ
と
に
よ
り
、
ス
タ
ー

ト
ア
ッ
プ
企
業
へ
の
投
資
を
さ
ら
に

促
進
す
る
た
め
、
次
の
改
正
が
行
わ

れ
た
。

・
有
価
証
券
届
出
書
の
提
出
免
除
基

準
を
１
億
円
か
ら
５
億
円
に
引
上

げ
・
プ
ロ
投
資
家
向
け
の
資
金
調
達
に

係
る
勧
誘
対
象
範
囲
の
拡
大

暗
号
資
産
に
係
る
規
制
の
見
直
し

暗
号
資
産
取
引
に
係
る
規
制
を
資

金
決
済
法
か
ら
金
商
法
に
移
管
し
た
。

有
価
証
券
に
関
す
る
不
公
正
取
引

規
制
等
の
見
直
し

イ
ン
サ
イ
ダ
ー
取
引
規
制
の
対
象

者
の
範
囲
拡
大
、
課
徴
金
制
度
の
見

直
し
、
調
査
権
限
等
の
拡
充
が
行
わ

れ
た
。

施
行
時
期

サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
、
ス
タ
ー
ト

ア
ッ
プ
に
関
す
る
改
正
は
２
０
２
７

年
４
月
１
日
か
ら
、
暗
号
資
産
、
不

公
正
取
引
規
制
に
関
す
る
改
正
は
、

公
布
後
１
年
以
内
の
政
令
で
定
め
る

日
か
ら
施
行
さ
れ
る
。

リ
ー
等
）
の
機
能
強
化
の
推
進
、
リ

ス
ク
管
理
に
関
す
る
取
締
役
会
の
責

任
を
強
調
し
、
リ
ス
ク
管
理
体
制
を

整
備
す
る
際
の
考
慮
事
項
（
サ
イ

バ
ー
セ
キ
ュ
リ
テ
ィ
リ
ス
ク
、
地
政

学
的
要
因
に
よ
る
サ
プ
ラ
イ
チ
ェ
ー

ン
途
絶
リ
ス
ク
等
へ
の
対
応
）
を
追

記
し
て
い
る
。

有
報
の
定
時
株
主
総
会
前
の
開
示

有
報
を
株
主
総
会
前
に
提
出
す
る

こ
と
を
、
株
主
総
会
に
お
け
る
権
利

行
使
に
係
る
適
切
な
環
境
整
備
の
重

要
な
例
と
し
て
追
記
し
て
い
る
。

ス
テ
ー
ク
ホ
ル
ダ
ー
と
の
適
切
な

協
働株

主
以
外
の
ス
テ
ー
ク
ホ
ル
ダ
ー

と
の
適
切
な
協
働
の
例
示
を
追
記
し

て
い
る
。

適
用
時
期

遅
く
と
も
２
０
２
７
年
７
月
末
日

ま
で
に
、
改
訂
版
コ
ー
ド
に
関
す
る

事
項
に
つ
い
て
記
載
し
た
コ
ー
ポ

レ
ー
ト
ガ
バ
ナ
ン
ス
報
告
書
を
提
出

す
る
必
要
が
あ
る
。＊

こ
れ
に
あ
わ
せ
て
、
金
融
庁
か
ら

は
、「
取
締
役
会
の
機
能
強
化
の
取

組
み
に
関
す
る
事
例
集
２
０
２
６
」、

東
証
か
ら
は
、
有
価
証
券
上
場
規
程

の
一
部
改
正
も
公
表
さ
れ
て
い
る
。

去
る
７
月
23
日
、
企
業
会
計
基
準

委
員
会
は
、
第
５
８
１
回
企
業
会
計

基
準
委
員
会
を
開
催
し
た
。

主
な
審
議
事
項
は
次
の
と
お
り
。

継
続
企
業
の
前
提

第
５
８
０
回
親
委
員
会
（
２
０
２
６

年
７
月
20
日
号
（
№
１
７
８
２
）
情

報
ダ
イ
ジ
ェ
ス
ト
参
照
）
に
引
き
続

き
、
継
続
企
業
に
関
す
る
会
計
基
準

の
開
発
に
つ
い
て
、
会
計
基
準
案
お

よ
び
適
用
指
針
案
の
文
案
を
も
と

に
、
検
討
が
行
わ
れ
た
。

こ
れ
ま
で
聞
か
れ
た
意
見
を
踏
ま

え
、
継
続
企
業
の
前
提
に
関
す
る
評

価
に
お
け
る
「
合
理
的
な
期
間
」
に

つ
い
て
、
評
価
の
起
点
を
記
載
し
て

「
期
末
日
後
、
少
な
く
と
も
財
務
諸

表
の
公
表
の
承
認
日
後
１
年
を
経
過

し
た
日
ま
で
の
期
間
」
と
す
る
等
の

修
文
が
示
さ
れ
た
。

委
員
か
ら
は
異
論
は
聞
か
れ
な

か
っ
た
。
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四
則
演
算
（
足
し
算
・
引
き
算
・

掛
け
算
・
割
り
算
）
の
な
か
で
子
ど
も

が
最
も
苦
手
な
の
は
、
割
り
算
の
よ

う
で
す
。
そ
の
理
屈
は
よ
く
わ
か
り
ま

せ
ん
が
、
お
そ
ら
く
足
し
算・引
き
算・

掛
け
算
の
総
合
力
が
問
わ
れ
る
か
ら
で

し
ょ
う
。

企
業
活
動
に
お
い
て
も
、
以
下
の
よ

う
に
日
常
的
に
四
則
演
算
が
行
わ
れ

て
い
ま
す
。
新
た
な
仕
事
を
獲
得
し

た
り
付
加
価
値
を
生
み
出
し
た
り
す
る

「
足
し
算
」。「
選
択
と
集
中
」
な
ど
の

「
引
き
算
」。
効
果
的
な
マ
ー
ケ
テ
ィ

ン
グ
や
シ
ナ
ジ
ー
効
果
な
ど
の
「
掛
け

算
」。
タ
ス
ク
の
分
担
や
リ
ソ
ー
ス
の

配
分
を
す
る
「
割
り
算
」。
筆
者
が
企

業
の
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
や
カ
ウ
ン
セ

リ
ン
グ
を
行
っ
て
い
る
管
見
の
限
り
で

は
、
大
人
の
場
合
は
四
則
演
算
の
な

か
で
「
引
き
算
」
が
あ
ま
り
得
意
で
は

な
い
印
象
が
あ
り
ま
す
。

「
選
択
と
集
中
」
に
お
け
る
「
選

択
」
の
経
営
判
断
が
大
変
難
し
い
こ
と

が
、
そ
の
要
因
の
１
つ
に
挙
げ
ら
れ
る

で
し
ょ
う
。
競
争
優
位
性
や
成
長
分
野

を
見
誤
っ
た
り
、
組
織
体
制
の
ス
リ
ム

化
が
裏
目
に
出
た
り
す
る
例
は
枚
挙
に

暇
が
あ
り
ま
せ
ん
。
そ
の
他
に
も
、
コ

ロ
ナ
禍
で
中
止
し
た
（
引
き
算
し
た
）

取
組
み
を
闇
雲
に
再
開
す
る
組
織
が
少

な
く
あ
り
ま
せ
ん
。
せ
っ
か
く
引
き
算

し
た
も
の
を
わ
ざ
わ
ざ
元
に
戻
し
て
し

ま
う
様
子
を
た
び
た
び
見
か
け
ま
す
。

組
織
レ
ベ
ル
で
な
く
個
人
レ
ベ
ル
で
も

「
引
き
算
」
が
得
意
で
は
な
い
人
と
出

会
う
こ
と
が
少
な
く
あ
り
ま
せ
ん
。
挑

戦
的
で
意
欲
的
、
成
長
願
望
が
強
い
、

断
れ
な
い
、
要
領
が
悪
い
、
部
下
や
同

僚
に
任
せ
ら
れ
な
い
な
ど
の
理
由
は
さ

ま
ざ
ま
で
す
が
、
許
容
量
を
超
え
て
仕

事
を
抱
え
続
け
る
人
が
い
ま
す
。
新
し

い
効
率
的
な
仕
事
の
や
り
方
を
拒
み
続

け
る
こ
と
で
仕
事
量
を
減
ら
せ
な
い
だ

け
な
の
に
、
現
状
を
嘆
き
、
苦
し
み
続

け
る
人
が
い
ま
す
。
ま
た
、
公
私
と
も

に
予
定
を
詰
め
込
ま
ず
に
は
い
ら
れ
ず
、

い
つ
も
何
か
に
追
わ
れ
て
い
る
よ
う
に
余

裕
が
な
い
人
が
い
ま
す
。
そ
し
て
、
こ

の
よ
う
に
引
き
算
を
せ
ず
に
足
し
算
を

し
続
け
た
結
果
、
い
ず
れ
心
や
身
体
が

悲
鳴
を
上
げ
、
筆
者
の
も
と
へ
カ
ウ
ン

セ
リ
ン
グ
に
来
る
人
が
出
て
き
ま
す
。

そ
の
よ
う
な
相
談
者
に
共
通
す
る
の

は
、
自
己
理
解
の
不
足
で
す
。
自
己

理
解
と
は
、
自
身
の
内
面
の
理
解
に
と

ど
ま
ら
ず
、
自
分
を
取
り
巻
く
環
境

や
そ
の
変
化
を
理
解
す
る
こ
と
も
含
み

ま
す
。
つ
ま
り
、「
な
ぜ
私
は
そ
ん
な

に
仕
事
を
抱
え
て
し
ま
う
の
か
」、「
な

ぜ
私
は
変
化
を
拒
む
の
か
」、「
加
齢
に

伴
う
変
化
に
必
要
な
対
応
は
何
だ
ろ
う

か
」、「
今
の
職
場
環
境
の
な
か
で
余
裕

を
生
み
出
す
た
め
に
は
何
が
必
要
か
」

な
ど
の
自
己
理
解
が
で
き
て
い
な
い
こ

と
が
多
い
の
で
す
。
そ
し
て
、「
引
き

算
」の
発
想
に
至
ら
な
い
か
、「
引
き
算
」

の
や
り
方
を
知
ら
な
い
か
、
ま
た
は
無

意
識
に
「
引
き
算
」
を
す
る
こ
と
に
抵

抗
し
て
い
る
こ
と
が
ほ
と
ん
ど
で
す
。

で
は
、
な
ぜ
私
た
ち
は
「
引
き
算
」

が
苦
手
な
の
で
し
ょ
う
か
。
そ
れ
は
、

立
ち
止
ま
る
こ
と
、
余
白
を
味
わ
う
こ

と
、
何
も
し
な
い
こ
と
、
ぼ
ー
っ
と
過

ご
す
こ
と
、
１
人
で
思
索
す
る
時
間
を

持
つ
こ
と
な
ど
を
私
た
ち
が
軽
ん
じ
る

よ
う
に
な
っ
た
か
ら
で
は
な
い
か
と
筆

者
は
考
え
ま
す
。
や
が
て「
軽
ん
じ
る
」

は
「
で
き
な
い
」
に
変
わ
り
、
さ
ら
に

「
無
為
」
と
い
う
本
来
は
自
由
で
あ
る

は
ず
の
時
間
に
不
安
を
覚
え
る
よ
う
に

な
っ
て
し
ま
っ
た
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う

か
。
何
も
し
な
い
時
間
を
味
わ
え
る
こ

と
は
、
お
そ
ら
く
人
間
に
し
か
で
き
な

い
こ
と
で
す
。
そ
の
意
味
で
は
、「
無
為
」

が
で
き
な
く
な
っ
た
こ
と
は
、
生
物
と

し
て
の
退
化
な
の
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。

8
月
中
旬
に
筆
者
は
35
年
来
の
友

人
と
避
暑
地
に
旅
行
に
行
き
ま
す
。

そ
の
際
は
、
デ
ジ
タ
ル
デ
ト
ッ
ク
ス
を

し
て
、「
無
為
」
を
満
喫
す
る
つ
も
り

で
す
。「
何
も
し
な
い
こ
と
か
ら
生
ま

れ
る
も
の
が
あ
る
」
と
い
う
発
想
で
、

つ
い
「
足
し
算
」
を
し
た
く
な
っ
て
し

ま
う
の
で
す
が
、
今
回
は
た
だ
何
も

し
な
い
で「
引
き
算
」の
時
間
を
味
わ
っ

て
こ
よ
う
と
思
い
ま
す
。

引
き
算
が
苦
手
な
大
人
た
ち

メ
ン
タ
ル
ク
リ
エ
イ
ト 

江
口　

毅

ポ
ジ
テ
ィ
ブ
・

メ
ン
タ
ル
ヘ
ル
ス

金
融
資
産
の
減
損
に
関
す
る
文
案
の

検
討
、開
始
─
Ａ
Ｓ
Ｂ
Ｊ
、金
融
商
品
専
門
委

会
　
　
計

去
る
７
月
14
日
、
企
業
会
計
基
準

委
員
会
は
第
２
５
９
回
金
融
商
品
専

門
委
員
会
を
開
催
し
た
。

７
月
23
日
開
催
の
第
５
８
１
回
親

委
員
会
で
も
同
テ
ー
マ
で
審
議
が
行

わ
れ
た
。

主
な
審
議
事
項
は
次
の
と
お
り
。

金
融
資
産
の
減
損

今
回
か
ら
、
金
融
資
産
の
減
損
に

関
す
る
公
開
草
案
に
寄
せ
ら
れ
た
コ

メ
ン
ト
を
踏
ま
え
た
文
案
の
検
討
が

開
始
さ
れ
た
。

第
５
７
８
回
親
委
員
会
等
に
お
い

て
、
簡
素
化
さ
れ
た
予
想
信
用
損
失

の
算
定
方
法
か
ら
原
則
的
な
方
法
に

移
行
す
る
際
に
今
回
の
改
正
会
計
基

準
の
適
用
初
年
度
に
お
け
る
経
過
措

置
と
同
様
の
定
め
を
適
用
で
き
る
よ

う
に
す
る
た
め
、
会
計
方
針
の
変
更

に
関
す
る
定
め
を
追
加
す
る
修
文
を

行
う
こ
と
を
提
案
し
て
い
た
。
こ
れ

に
対
し
、
次
の
意
見
が
聞
か
れ
て
い

た
。当

該
修
文
に
あ
た
り
、
コ
メ
ン
ト

対
応
案
で
は
適
用
初
年
度
の
経
過
措

置
が
参
照
さ
れ
て
お
り
、
わ
が
国
の

会
計
基
準
に
お
い
て
例
外
的
な
対
応

で
あ
る
。
そ
の
た
め
、
制
度
上
の
安

全
性
の
観
点
か
ら
、
企
業
会
計
基
準

24
号
「
会
計
方
針
の
開
示
、
会
計
上

の
変
更
及
び
誤
謬
の
訂
正
に
関
す
る

会
計
基
準
」
に
お
け
る
会
計
方
針
の

変
更
を
会
計
上
の
見
積
り
の
変
更
と

区
別
す
る
こ
と
が
困
難
な
場
合
の
限

定
列
挙
に
加
え
る
方
法
や
、
遡
及
適

用
が
実
務
上
不
可
能
な
場
合
と
み
な

す
方
法
等
が
考
え
ら
れ
る
。

事
務
局
は
こ
の
意
見
に
対
し
、
例

外
的
な
対
応
を
避
け
る
こ
と
を
重
視

す
る
場
合
は
、
簡
素
化
さ
れ
た
予
想

信
用
損
失
の
算
定
方
法
か
ら
原
則
的

な
方
法
に
移
行
す
る
際
の
取
扱
い
に

つ
い
て
、
次
の
い
ず
れ
の
方
針
が
よ

い
か
意
見
を
求
め
た
。
事
務
局
は
⑵

を
推
奨
し
た
。

⑴　
金
融
商
品
会
計
基
準
の
本
文
に

お
い
て
定
め
る

⑵　
予
想
信
用
損
失
適
用
指
針
の
結

論
の
背
景
に
記
載
す
る

専
門
委
員
か
ら
は
、
わ
か
り
や
す

さ
の
観
点
か
ら
⑴
を
支
持
す
る
意
見

が
多
く
聞
か
れ
た
。

第
５
８
１
回
親
委
員
会
で
は
、
他
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基
準
と
の
整
合
性
の
観
点
か
ら
、
⑵

を
推
す
意
見
が
聞
か
れ
た
。

金
融
商
品
の
分
類
・
測
定

優
先
的
に
検
討
を
行
う
フ
ェ
ー
ズ

１
（
減
損
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
残
課
題

で
あ
る
予
想
信
用
損
失
モ
デ
ル
の
適

用
範
囲
と
関
連
す
る
領
域
）
の
目
的

お
よ
び
対
象
と
す
る
金
融
商
品
の
範

囲
を
再
確
認
し
た
う
え
で
、
こ
れ
ま

で
の
審
議
で
聞
か
れ
た
意
見
を
踏
ま

え
た
フ
ェ
ー
ズ
１
の
対
象
と
な
る
金

融
資
産
の
分
類
ア
プ
ロ
ー
チ
に
関
す

る
事
務
局
の
分
析
お
よ
び
提
案
（
図

表
）
が
示
さ
れ
、審
議
が
行
わ
れ
た
。

専
門
委
員
か
ら
は
⑵
②
に
つ
い

て
、「
将
来
ど
の
よ
う
な
金
融
商
品

が
新
し
く
登
場
す
る
の
か
予
測
す
る

の
は
難
し
く
、
網
羅
的
に
個
別
の
定

め
を
設
け
る
の
は
難
し
い
の
で
は
」

と
の
意
見
が
聞
か
れ
た
。

第
５
８
１
回
親
委
員
会
で
は
、
方

向
性
に
異
論
は
聞
か
れ
な
か
っ
た

が
、「
⑵
③
の
回
収
事
業
モ
デ
ル
の

み
と
す
る
か
、
回
収
お
よ
び
売
却
事

業
モ
デ
ル
と
す
る
か
、
悩
ま
し
い
問

題
」
と
の
懸
念
が
聞
か
れ
た
。

（図表）　金融商品の分類および測定に関する
事務局提案

⑴　金融商品の分類および測定を見直すにあた
り、会計基準の体系として「債券」と「債券以
外の有価証券」を区分する。
⑵　フェーズ１の対象となる金融商品の分類ア
プローチについては、次の方向性とする。
①　組込デリバティブについては、区分処理
を求めつつ、複合金融商品全体をFVPLで
測定するオプションを設ける。
②　SPPI要件を適用した場合と同様の結果
（組込デリバティブの区分処理の影響を除
く）となるように金融資産の種類ごとに個
別の定めを設ける。この場合、明らかに
IFRS9号「金融商品」のSPPI要件を満たさ
ない（実効金利法による償却原価で測定す
ることに適さない）ものについて、FVPLで
測定するように個別の定めを設ける。
③　保有目的に基づく分類からIFRS9号の事
業モデルに基づく分類に移行する。その際、
債権については、回収事業モデルのみとす
る。また、事業モデルに基づく分類への移
行に合わせて、テインティング・ルールは
廃止する。
④　適用に関する要件を設けない米国会計
基準の公正価値オプションの定めを取り入
れる方向で検討を進める。

電
子
決
済
手
段
に
係
る
実
務
対
応
報
告

案
、次
回
公
表
議
決
へ
─
Ａ
Ｓ
Ｂ
Ｊ
、実
務
対
応
専
門
委

会
　
　
計

貸
出
増
加
だ
け
で
は
み
え
な
い
企
業
の

資
金
需
要

金
　
　
融

去
る
７
月
21
日
、
企
業
会
計
基
準

委
員
会
は
第
１
７
９
回
実
務
対
応
専

門
委
員
会
を
開
催
し
た
。

前
回
専
門
委
員
会
（
２
０
２
６
年

７
月
20
日
号
（
№
１
７
８
２
）
情
報

ダ
イ
ジ
ェ
ス
ト
参
照
）
に
引
き
続

き
、
排
出
量
取
引
制
度
に
係
る
会
計

上
の
取
扱
い
と
、
資
金
決
済
法
等
の

改
正
に
伴
う
電
子
決
済
手
段
の
会
計

上
の
取
扱
い
に
つ
い
て
審
議
が
行
わ

れ
た
。

ま
た
、
７
月
23
日
開
催
の
第
５
８
１

回
親
委
員
会
で
も
同
じ
テ
ー
マ
で
審

議
が
行
わ
れ
た
。

主
な
審
議
内
容
は
次
の
と
お
り
。

排
出
量
取
引
制
度

前
回
ま
で
の
専
門
委
員
会
で
は
、

無
償
割
当
の
排
出
枠
を
資
産
と
し
て

計
上
し
な
い
ア
プ
ロ
ー
チ
Ａ
と
計
上

す
る
ア
プ
ロ
ー
チ
Ｂ
の
２
案
が
示
さ

れ
て
い
た
。
事
務
局
は
、
無
償
割
当

の
排
出
枠
は
市
場
等
で
自
由
に
売
却

可
能
で
あ
っ
て
も
、
保
有
義
務
の
履

行
の
た
め
に
再
度
調
達
す
る
必
要
性

が
あ
る
こ
と
を
指
摘
し
た
。
そ
の
う

え
で
、
制
度
対
象
事
業
者
は
保
有
義

務
の
履
行
ま
で
経
済
的
な
便
益
を
自

由
に
支
配
し
て
い
な
い
と
し
て
、
排

出
枠
を
資
産
に
計
上
し
な
い
ア
プ

ロ
ー
チ
Ａ
を
提
案
し
た
。

専
門
委
員
内
で
賛
意
が
聞
か
れ
た

一
方
で
、
排
出
実
績
が
割
当
量
を
確

実
に
下
回
る
際
に
は
買
戻
し
を
し
な

い
ケ
ー
ス
が
考
え
ら
れ
る
た
め
、
無

償
割
当
枠
と
同
程
度
の
排
出
量
が
見

込
め
る
前
提
の
分
析
や
買
戻
し
義
務

が
あ
る
か
を
補
足
説
明
し
た
う
え
で

ア
プ
ロ
ー
チ
Ａ
を
推
進
す
る
べ
き
だ

と
意
見
が
あ
っ
た
。
こ
れ
に
対
し
事

務
局
は
、
結
論
の
背
景
で
の
説
明
を

補
強
す
る
と
し
た
。

ま
た
、
第
５
８
１
回
親
委
員
会
で

も
、
事
務
局
案
に
賛
成
意
見
が
多
く

聞
か
れ
た
。

次
回
以
降
、
い
っ
た
ん
ア
プ
ロ
ー

チ
Ａ
を
前
提
と
し
て
議
論
を
進
め
て

い
く
方
向
性
が
示
さ
れ
た
。

電
子
決
済
手
段

実
務
対
応
報
告
45
号
の
改
正
案
に

つ
い
て
、
事
務
局
は
、
改
正
資
金
決

済
法
の
法
令
が
す
で
に
施
行
さ
れ
て

い
る
点
な
ど
を
踏
ま
え
、
適
用
時
期

を
公
表
日
以
後
に
す
る
と
提
案
し

た
。
経
過
措
置
に
つ
い
て
は
、
遡
及

適
用
の
コ
ス
ト
や
財
務
諸
表
の
理
解

可
能
性
の
面
か
ら
、
経
過
的
な
取
扱

い
を
設
け
な
い
こ
と
を
提
案
し
た
。

ま
た
、
改
正
実
務
対
応
報
告
45
号

の
文
案
と
コ
メ
ン
ト
募
集
の
文
案
も

示
さ
れ
、
審
議
が
行
わ
れ
た
。

専
門
委
員
か
ら
異
論
は
聞
か
れ
な

か
っ
た
。

第
５
８
１
回
親
委
員
会
で
も
、
特

段
異
論
は
聞
か
れ
ず
、
次
回
公
開
草

案
の
公
表
議
決
を
行
い
た
い
旨
が
示

さ
れ
た
。

日
銀
が
７
月
８
日
に
発
表
し
た
６

月
の
貸
出
・
預
金
動
向
に
よ
る
と
、

銀
行
と
信
用
金
庫
を
合
わ
せ
た
貸
出

平
残
は
６
７
６
兆
１
、３
８
５
億
円

と
な
り
、
前
年
同
月
比
で
５
・
７
％

増
加
し
た
。
業
態
別
で
は
銀
行
計
が

同
６
・
３
％
増
と
な
り
、
こ
の
う
ち

都
銀
等
は
８
・
７
％
増
、
地
銀
・
第

二
地
銀
は
４
・
３
％
増
、
信
用
金
庫

は
１
・
７
％
増
だ
っ
た
。

一
方
、
日
銀
が
７
月
17
日
に
発
表

し
た
主
要
銀
行
貸
出
動
向
ア
ン
ケ
ー

ト
調
査
で
は
、
過
去
３
カ
月
の
企
業

向
け
資
金
需
要
判
断
Ｄ
Ｉ
が
前
回
の

プ
ラ
ス
４
か
ら
マ
イ
ナ
ス
１
へ
低
下

し
た
。
企
業
規
模
別
で
も
、
大
企
業

向
け
は
プ
ラ
ス
４
か
ら
プ
ラ
ス
２
、

中
堅
企
業
向
け
は
プ
ラ
ス
３
か
ら
マ

イ
ナ
ス
２
、
中
小
企
業
向
け
は
プ
ラ

ス
２
か
ら
マ
イ
ナ
ス
２
と
な
っ
た
。

こ
の
２
つ
の
結
果
を
合
わ
せ
て
、

貸
出
残
高
の
増
加
を
、
そ
の
ま
ま
幅

広
い
企
業
の
資
金
需
要
の
強
さ
と
み

る
の
は
早
計
だ
ろ
う
。
貸
出
平
残
は

過
去
に
実
行
さ
れ
た
貸
出
を
含
む
ス

ト
ッ
ク
で
あ
り
、
既
往
貸
出
の
返
済

が
進
ん
で
も
、
そ
れ
を
上
回
る
新
規

貸
出
が
実
行
さ
れ
れ
ば
残
高
は
増
加
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この10日間に公表・公布された経理関係重要法規等
日　付 法　規　等 出　所 備　考

2026年
7月10日

連結財務諸表の用語、様式及び
作成方法に関する規則に規定
する金融庁長官が定める企業
会計の基準を指定する件（金融
庁告示）の一部改正（案）

金融庁

IASBが2026年６月30日までに公表した国際会計基準（IFRS20号「規制資産及び規制
負債」等）を、連結財規に規定する指定国際会計基準とするもの。コメント期限は８月
10日。
https://www.fsa.go.jp/news/r8/sonota/20260710-2/20260710.html

2026年
7月21日

経済財政運営と改革の基本方
針2026

「責任ある積極財政」元年〜日
本の挑戦を起動する！〜

内閣府

「責任ある積極財政」の考え方のもと、「危機管理投資」や「成長投資」を大胆かつ戦略的
に進め、中長期的な成長力強化につなげていくための経済財政運営の基本方針を定め
たもの。企業の経営力向上、成長を支える資金の供給・確保に関する政策として改訂
CGコード・成長投資ガイダンスの普及・実装の促進等が盛り込まれている。
https://www5.cao.go.jp/keizai-shimon/kaigi/cabinet/honebuto/2026/
decision0721.html

2026年
7月21日

成長投資を促進するための金
融戦略―資産運用立国のアッ
プグレード―

内閣官房

「日本成長戦略」における金融分野の対応の方向性に関する包括的な施策パッケージ
を取りまとめたもの。CGコードの改訂や成長投資ガイダンスの策定、建設的な対話
の促進や諸外国とのイコールフッティングを図るための会社法見直しの検討等にも
言及されている。
https://www.cas.go.jp/jp/seisaku/nipponseichosenryaku/kinyu/pdf/
financialservicesstrategy2026.pdf

2026年
7月21日 成長投資ガイダンス 経産省

CGコードの基本的な考え方を前提とし、企業の持続的成長と中長期的な企業価値向
上を、成長投資の観点から具体化・実装へとつなげることを目的として取りまとめた
もの。価値創造（EP：Economic Profit）を共通言語とすることで、短期的な指標改善
に偏することなく、持続的な企業価値向上に向けて、資本効率を改善したうえで、投下
資本を拡大することを推奨している。
https://www.meti.go.jp/press/2026/07/20260721001.html

Ａ
Ｉ
、半
導
体
関
連
株
は
調
整
期
入
り

か
？

証
　
　
券

す
る
。
一
方
、
資
金
需
要
判
断
Ｄ
Ｉ

は
直
近
３
カ
月
に
企
業
の
借
入
需
要

が
増
え
た
か
減
っ
た
か
と
い
う
方
向

を
示
す
た
め
、
足
元
の
需
要
が
弱

ま
っ
た
と
し
て
も
残
高
の
増
加
は
続

き
得
る
。こ
の
点
は
軽
視
で
き
な
い
。

さ
ら
に
、都
銀
等
の
貸
出
が
８
・
７
％

増
と
な
る
一
方
、
信
用
金
庫
は
１
・

７
％
増
に
と
ど
ま
り
、
中
堅
・
中
小

企
業
向
け
資
金
需
要
判
断
Ｄ
Ｉ
も
マ

イ
ナ
ス
２
と
な
っ
た
。

こ
の
差
か
ら
は
、
貸
出
増
加
の
広

が
り
が
企
業
規
模
や
金
融
機
関
の
業

態
に
よ
っ
て
異
な
る
可
能
性
が
う
か

が
え
る
。
も
ち
ろ
ん
、
両
統
計
は
対

象
や
集
計
方
法
が
異
な
る
た
め
、
設

備
投
資
資
金
や
運
転
資
金
の
減
少
ま

で
断
定
す
る
こ
と
は
で
き
な
い
。
た

だ
、
銀
行
貸
出
の
伸
び
が
実
体
経
済

の
前
向
き
な
資
金
需
要
を
示
す
か
ど

う
か
は
、
貸
出
残
高
の
総
額
だ
け
で

な
く
、
新
た
な
借
入
需
要
が
ど
の
企

業
層
ま
で
広
が
っ
て
い
る
か
に
よ
っ

て
判
断
す
る
必
要
が
あ
る
。

６
７
６
兆
１
、３
８
５
億
円
と
い

う
貸
出
残
高
の
増
加
だ
け
で
企
業
の

資
金
需
要
が
強
ま
っ
て
い
る
と
は
い

え
ず
、
中
堅
・
中
小
企
業
を
含
め
た

企
業
規
模
別
の
動
き
を
今
後
も
見
極

め
る
必
要
が
あ
る
と
い
え
る
だ
ろ

う
。

２
０
２
６
年
の
後
半
に
入
り
、
日

経
平
均
株
価
は
調
整
模
様
で
推
移
し

て
い
る
。
６
月
25
日
に
付
け
た
史
上

最
高
値
７
２
、３
６
６
円
を
ピ
ー
ク

に
下
落
、
そ
の
後
は
一
進
一
退
を
続

け
て
い
る
。
株
価
は
下
げ
の
幅
が
上

げ
の
幅
よ
り
も
大
き
い
こ
と
が
多
い

た
め
、
日
経
平
均
は
下
落
基
調
、
調

整
過
程
に
あ
る
と
い
わ
ざ
る
を
得
な

い
。
７
月
17
日
に
は
ピ
ー
ク
比
11
・

４
％
安
の
６
４
、１
４
１
円
ま
で
下

落
し
た
。

調
整
開
始
の
原
因
は
こ
れ
ま
で
日

経
平
均
を
史
上
最
高
値
ま
で
押
し
上

げ
て
き
た
Ａ
Ｉ
（
人
工
知
能
）、
半

導
体
関
連
銘
柄
の
株
価
に
変
調
が
生

じ
た
た
め
で
あ
る
。
こ
れ
ら
の
銘
柄

は
事
業
内
容
や
収
益
力
の
相
違
を
反

映
し
て
株
価
上
昇
力
に
も
格
差
は
あ

る
が
、
全
体
と
し
て
今
年
前
半
は
驚

く
べ
き
株
価
上
昇
を
実
現
し
た
。

こ
の
代
表
が
キ
オ
ク
シ
ア
で
あ

る
。
現
在
、
半
導
体
そ
の
も
の
を
手

が
け
る
企
業
と
し
て
日
本
最
大
の
存

在
だ
が
、
生
成
Ａ
Ｉ
の
普
及
が
キ
オ

ク
シ
ア
産
の
半
導
体
の
需
要
を
急
増

さ
せ
た
。
ま
た
、
東
京
エ
レ
ク
ト
ロ

ン
、
ア
ド
バ
ン
テ
ス
ト
、
デ
ィ
ス
コ

な
ど
半
導
体
製
造
装
置
を
手
が
け
る

銘
柄
も
企
業
業
績
の
好
転
、
株
価
の

上
昇
に
大
き
く
貢
献
し
た
。

と
こ
ろ
が
、
６
月
下
旬
、
こ
れ
ら

の
銘
柄
の
株
価
は
ピ
ー
ク
ア
ウ
ト

し
、
日
経
平
均
の
ピ
ー
ク
ア
ウ
ト
に

つ
な
が
っ
た
。
企
業
業
績
面
で
は
明

る
い
話
ば
か
り
と
い
っ
た
情
勢
で

あ
っ
た
が
、
イ
ラ
ン
戦
争
の
行
方
が

不
透
明
で
、
世
界
的
に
イ
ン
フ
レ
懸

念
が
強
ま
り
、
主
要
国
の
金
融
政
策

が
利
上
げ
方
向
へ
向
か
う
観
測
が
強

ま
っ
た
こ
と
が
影
響
し
た
の
か
も
し

れ
な
い
。

し
か
し
、
株
価
下
落
の
原
因
は
、

半
導
体
関
連
株
に
割
高
感
が
生
じ
て

き
た
こ
と
が
考
え
ら
れ
る
。
最
近
は
、

半
導
体
関
連
株
の
決
算
発
表
で
、
実

績
・
予
想
が
好
調
で
あ
っ
て
も
、「
材

料
出
尽
く
し
」
と
し
て
、
株
価
は
下

が
る
ケ
ー
ス
が
珍
し
く
な
か
っ
た
。

こ
う
し
た
現
象
は
日
本
市
場
だ
け
で

な
く
、
米
国
の
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
や
韓

国
の
サ
ム
ス
ン
電
子
で
も
み
ら
れ
た
。

Ａ
Ｉ
、
半
導
体
関
連
株
の
い
わ
ば

自
己
調
整
は
、
バ
ブ
ル
的
な
破
綻
を

避
け
る
意
味
で
賢
明
な
市
場
行
動
で

あ
る
と
い
え
る
。
調
整
期
間
が
多
少

長
引
い
て
も
、
悲
観
す
る
必
要
は
な

い
と
思
わ
れ
る
。


