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バ
ー
チ
ャ
ル
Ｐ
Ｐ
Ａ
に
関
す
る
実
務
対

応
報
告
の
文
案
等
、検
討

─
Ａ
Ｓ
Ｂ
Ｊ
、実
務
対
応
専
門
委

会
　
　
計

デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の
範
囲
の
改
善
等
に
関

す
る
Ａ
Ｓ
Ｕ
、公
表
─
Ｆ
Ａ
Ｓ
Ｂ

国
際
会
計

優
先
株
式
の
現
物
配
当
に
関
す
る
Ａ
Ｓ

Ｕ
案
、公
表
─
Ｆ
Ａ
Ｓ
Ｂ

国
際
会
計

去
る
９
月
25
日
、
企
業
会
計
基
準

委
員
会
は
、
第
１
７
２
回
実
務
対
応

専
門
委
員
会
を
開
催
し
た
。

前
回
（
２
０
２
５
年
９
月
20
日
号

（
№
１
７
５
４
）
情
報
ダ
イ
ジ
ェ
ス

ト
参
照
）
に
引
き
続
き
、
バ
ー
チ
ャ

ル
Ｐ
Ｐ
Ａ
に
係
る
会
計
上
の
取
扱
い

に
関
す
る
実
務
対
応
報
告
公
開
草
案

70
号
「
非
化
石
価
値
の
特
定
の
購
入

取
引
に
お
け
る
需
要
家
の
会
計
処
理

に
関
す
る
当
面
の
取
扱
い
（
案
）」

に
つ
い
て
、
審
議
さ
れ
た
。

実
務
対
応
報
告
文
案
の
修
正
点

実
務
対
応
報
告
の
文
案
に
関
し

て
、
事
務
局
か
ら
次
の
よ
う
な
提
案

が
行
わ
れ
た
。

非
化
石
価
値
に
係
る
会
計
処
理
に

つ
い
て
は
、
発
電
時
点
で
費
用
を
認

識
す
る
こ
と
を
原
則
と
す
る
考
え
方

に
基
づ
い
て
文
案
が
修
正
さ
れ
た
。

特
定
卸
供
給
事
業
者
等
の
定
義
を

新
た
に
追
加
し
、
電
気
事
業
法
に
基

づ
き
経
済
産
業
大
臣
へ
の
届
出
を
し
た

者
お
よ
び
こ
れ
に
準
ず
る
者
と
し
た
。

非
化
石
価
値
の
定
義
を
見
直
し
て

エ
ネ
ル
ギ
ー
供
給
構
造
高
度
化
法
２

条
４
項
の
「
非
化
石
エ
ネ
ル
ギ
ー

源
」
に
由
来
す
る
と
し
た
こ
と
を
受

け
て
、
結
論
の
背
景
に
「
用
語
の
定

義
」
を
新
た
に
追
加
し
た
。

グ
ル
ー
プ
内
融
通
に
関
し
て
、
親

会
社
の
個
別
財
務
諸
表
に
お
け
る
立

替
や
仮
払
な
ど
、
実
務
上
行
わ
れ
て

い
る
処
理
を
例
示
と
し
て
追
記
し

た
。専

門
委
員
か
ら
の
主
な
意
見

専
門
委
員
か
ら
、「
費
用
処
理
の

金
額
の
測
定
不
能
時
に
、『
信
頼
性

を
も
っ
て
測
定
で
き
る
ま
で
費
用
処

理
を
行
わ
な
い
こ
と
が
で
き
る
』
と

の
、
い
わ
ゆ
る
『
で
き
る
規
定
』
に

つ
い
て
、
発
電
時
点
で
費
用
を
認
識

す
る
と
い
う
原
則
的
な
考
え
と
整
合

し
な
い
」
と
の
指
摘
や
、「
追
加
情

報
の
注
記
に
関
す
る
結
論
の
背
景
の

記
載
に
つ
い
て
、
財
規
８
条
の
５
に

お
け
る
『
注
記
し
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
』
と
の
規
定
と
の
整
合
性
を
踏
ま

え
る
べ
き
」と
の
意
見
が
聞
か
れ
た
。

事
務
局
は
、
い
ず
れ
も
今
後
の
修

正
文
案
で
表
現
を
再
検
討
す
る
と
し

た
。今

後
の
予
定

事
務
局
か
ら
、
10
月
７
日
開
催
予

定
の
親
委
員
会
で
、
今
回
の
意
見
を

踏
ま
え
た
文
案
の
審
議
を
行
い
、
そ

の
結
果
に
よ
っ
て
は
再
度
専
門
委
員

会
で
審
議
す
る
可
能
性
が
あ
る
旨
が

示
さ
れ
た
。

去
る
９
月
29
日
、
Ｆ
Ａ
Ｓ
Ｂ
は
会

計
基
準
ア
ッ
プ
デ
ー
ト
（
Ａ
Ｓ
Ｕ
）

２
０
２
５
―
07
「
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
と

ヘ
ッ
ジ
（
ト
ピ
ッ
ク
815
）
お
よ
び
顧

客
と
の
契
約
か
ら
生
じ
る
収
益
（
ト

ピ
ッ
ク
606
）
―
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の
範

囲
の
改
善
と
収
益
契
約
で
の
顧
客
か

ら
の
株
式
を
基
礎
と
し
た
非
現
金
対

価
の
範
囲
の
明
確
化
」を
公
表
し
た
。

Ａ
Ｓ
Ｕ
の
概
要

Ａ
Ｓ
Ｕ
は
、
次
の
２
つ
の
改
訂
を

扱
っ
て
い
る
。

⑴　
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の
範
囲
の
改
善

Ａ
Ｓ
Ｕ
は
、
契
約
当
事
者
の
一
方
に

特
有
の
業
務
や
活
動
に
基
づ
く
基
礎

数
値
（underlying

）
を
持
つ
、
取

引
所
で
取
引
さ
れ
て
い
な
い
契
約
を

デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
会
計
の
適
用
対
象
か

ら
除
外
し
た
が
、
次
に
つ
い
て
は
適

用
除
外
に
は
な
ら
な
い
と
し
て
い
る
。

①　
市
場
金
利
、
市
場
価
格
、
市
場

指
数
に
基
づ
く
変
数（variables

）

②　
契
約
当
事
者
の
一
方
の
金
融
資

産
ま
た
は
金
融
負
債
の
価
格
ま
た

は
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
に
基
づ
く
変
数

③　
「
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
と
ヘッ
ジ
―
企
業

自
身
の
持
分
の
契
約（
サ
ブ・ト
ピ
ッ

ク
815
―
40
）」
の
ガ
イ
ダ
ン
ス
で
評

価
さ
れ
る
、
発
行
体
自
身
の
持
分

を
含
む
契
約
（
ま
た
は
特
徴
）

④　
債
券
の
コ
ー
ル
・
オ
プ
シ
ョ
ン

と
プ
ッ
ト
・
オ
プ
シ
ョ
ン

⑵　
収
益
契
約
で
の
顧
客
か
ら
の
株

式
を
基
礎
と
し
た
非
現
金
対
価
の

範
囲
の
明
確
化

Ａ
Ｓ
Ｕ
は
、
物
品
ま
た
は
サ
ー
ビ

ス
の
移
転
に
対
す
る
対
価
と
し
て

顧
客
か
ら
株
式
を
基
礎
と
す
る
対
価

（
た
と
え
ば
、
株
式
、
株
式
オ
プ
シ
ョ

ン
、
そ
の
他
の
資
本
性
金
融
商
品
）

を
受
け
取
る
契
約
に
つ
い
て
、
非
現

金
対
価
に
関
す
る
ガ
イ
ダ
ン
ス
を
含

む
ト
ピ
ッ
ク
606
の
ガ
イ
ダ
ン
ス
を
適

用
す
べ
き
で
あ
る
こ
と
を
明
確
に
し

て
い
る
。

他
の
ト
ピ
ッ
ク
（「
デ
リ
バ
テ
ィ

ブ
と
ヘ
ッ
ジ
（
ト
ピ
ッ
ク
815
）」
や
、

「
持
分
証
券
（
ト
ピ
ッ
ク
321
）」
を
含

む
）の
ガ
イ
ダ
ン
ス
は
、こ
の
ト
ピ
ッ

ク
606
に
よ
り
株
式
に
基
づ
く
対
価
を

受
け
取
る
ま
た
は
保
持
す
る
企
業
の

権
利
が
無
条
件
と
な
る
ま
で
は
、
適

用
さ
れ
な
い
。
権
利
が
無
条
件
で
あ

る
か
ど
う
か
の
評
価
に
あ
た
り
、
ト

ピ
ッ
ク
606
の
範
囲
の
企
業
の
履
行
義

務
（
ま
た
は
履
行
の
特
定
の
成
果
）

に
関
連
す
る
契
約
条
件
の
み
を
評
価

す
る
。

適
用
関
係

Ａ
Ｓ
Ｕ
は
、「
適
用
後
に
締
結
さ

れ
る
新
し
い
契
約
に
つ
い
て
将
来
に

向
か
っ
て
適
用
す
る
方
法
」
と
「
既

存
の
契
約
に
つ
い
て
適
用
開
始
年
度

の
期
首
の
利
益
剰
余
金
に
累
積
的
影

響
額
を
反
映
す
る
方
法
」
の
い
ず
れ

か
に
よ
り
、
２
０
２
６
年
12
月
16
日

以
降
開
始
年
度
か
ら
適
用
さ
れ
る
。

早
期
適
用
は
認
め
ら
れ
る
。

去
る
９
月
30
日
、
Ｆ
Ａ
Ｓ
Ｂ
は
会

計
基
準
ア
ッ
プ
デ
ー
ト
（
Ａ
Ｓ
Ｕ
）
の
公
開
草
案
「
資
本
（
ト
ピ
ッ
ク

505
）
―
資
本
に
分
類
さ
れ
る
優
先
株
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「
負
う
た
子
に
教
え
ら
れ
て
浅
瀬
を

渡
る
」
と
い
う
こ
と
わ
ざ
が
あ
り
ま

す
。
手
元
に
あ
る
『
暮
ら
し
の
中
の

こ
と
わ
ざ
辞
典 

第
3
版
』（
集
英
社
）

を
引
く
と
、「
普
段
相
手
に
し
て
い
な

い
よ
う
な
年
少
者
か
ら
、
ふ
と
し
た

機
会
に
何
か
と
教
え
ら
れ
、
そ
れ
が

大
い
に
役
立
つ
こ
と
も
あ
る
」
と
書
か

れ
て
い
ま
す
。
頭
で
は
わ
か
っ
て
い
て

も
、
心
の
底
か
ら
そ
の
こ
と
を
感
じ
た

こ
と
は
あ
り
ま
せ
ん
で
し
た
。

先
日
、
グ
ル
ー
プ
ワ
ー
ク
で
「
自
己

紹
介
ワ
ー
ク
」
を
や
っ
た
と
き
の
こ
と

で
す
。「
も
し
も
生
ま
れ
変
わ
る
と
し

た
ら
？
」
の
下
の
空
欄
を
埋
め
る
と
い

う
設
問
が
あ
り
ま
し
た
。
参
加
者
の

発
表
を
順
に
聞
い
て
い
く
と
、
大
谷
翔

平
、
オ
リ
ン
ピ
ッ
ク
選
手
、
土
方
歳
三

の
友
達
な
ど
と
人
物
ば
か
り
で
し
た
。

そ
の
な
か
で
１
人
の
若
者
が
「
５
０
０

年
後
」
と
発
表
し
ま
し
た
。「
目
ま

ぐ
る
し
い
変
化
が
続
い
て
い
て
、
つ
い

て
い
く
の
が
大
変
。
１
０
０
年
後
や

２
０
０
年
後
も
変
化
の
ス
ピ
ー
ド
は
速

い
だ
ろ
う
け
ど
、
５
０
０
年
後
に
は
さ

す
が
に
落
ち
着
い
て
い
る
ん
じ
ゃ
な
い

か
」
と
い
う
の
が
、
５
０
０
年
後
に
生

ま
れ
変
わ
り
た
い
理
由
だ
そ
う
で
す
。

大
変
驚
き
ま
し
た
。
ま
っ
た
く
想

定
し
て
い
な
か
っ
た
回
答
だ
っ
た
か
ら

で
す
。「
も
し
も
生
ま
れ
変
わ
る
と
し

た
ら
？
」
と
い
う
設
問
に
対
し
て
、
反

射
的
に
「
何
に
な
り
た
い
？
」
と
い
う

文
章
が
続
く
こ
と
を
想
像
す
る
人
が

圧
倒
的
多
数
で
し
ょ
う
。
そ
の
な
か
で

時
間
軸
と
い
う
切
り
口
で
回
答
す
る

発
想
に
感
服
し
ま
し
た
。
こ
の
よ
う

な
着
眼
点
の
差
は
個
人
に
よ
る
も
の

な
の
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
そ
の
と
き

筆
者
は
若
者
な
ら
で
は
の
発
想
の
柔

軟
性
だ
と
感
じ
ま
し
た
。

し
か
も
、「
５
０
０
年
後
」
と
い
う

回
答
は
、
人
物
を
挙
げ
る
よ
り
も
回

答
を
聞
い
た
後
の
想
像
が
ど
ん
ど
ん

膨
ら
ん
で
い
く
奥
行
き
が
あ
る
点
も

興
味
深
い
で
す
。
５
０
０
年
後
っ
て

ど
ん
な
世
界
だ
ろ
う
。
そ
の
頃
の
地

球
の
気
候
は
ど
う
な
っ
て
い
る
の
だ
ろ

う
。
本
当
に
５
０
０
年
後
は
落
ち
着

い
て
生
き
ら
れ
る
社
会
に
な
っ
て
い
る

の
だ
ろ
う
か
。
１
つ
の
回
答
か
ら
想

像
や
思
考
が
あ
ち
こ
ち
に
広
が
っ
て
い

き
ま
す
。

こ
の
出
来
事
が
あ
っ
て
か
ら
、「
後

生
畏
る
べ
し
」
と
心
の
底
か
ら
思
え
る

よ
う
に
な
り
ま
し
た
。
若
者
か
ら
学

ぶ
と
い
う
の
は
こ
う
い
う
こ
と
を
指
す

の
か
と
腹
落
ち
し
ま
し
た
。
そ
し
て
、

そ
れ
を
で
き
る
の
が
魅
力
的
な
大
人

な
の
だ
ろ
う
と
も
思
い
ま
し
た
。
相

手
の
立
場
、
年
齢
、
未
熟
さ
で
安
易

に
判
断
せ
ず
、
誰
か
ら
で
も
学
ぶ
こ

と
が
で
き
る
こ
と
が
、
大
人
と
し
て
の

成
長
な
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。

誰
か
ら
も
学
ぶ
姿
勢
を
持
つ
た
め

に
必
要
な
こ
と
は
「
関
係
の
反
転
」

だ
と
考
え
ま
す
。
年
齢
等
を
理
由
に
、

自
分
は
教
え
る
側
で
あ
り
、
相
手
は

学
ぶ
側
で
あ
る
と
い
う
関
係
が
固
定

化
さ
れ
て
し
ま
っ
て
い
る
と
、
相
手
か

ら
学
ぶ
こ
と
が
で
き
な
く
な
る
で
し
ょ

う
。
だ
か
ら
、
相
手
か
ら
学
ぶ
た
め

に
は
関
係
を
反
転
さ
せ
れ
ば
い
い
の
で

す
。
い
つ
も
の
立
場
や
役
割
を
い
っ

た
ん
脇
に
置
き
、
関
係
を
反
転
さ
せ

る
こ
と
で
気
づ
く
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

た
と
え
ば
、
後
輩
を
育
て
る
こ
と
で

気
づ
き
や
学
び
が
あ
る
、
誰
か
の
相

談
に
乗
る
こ
と
を
通
し
て
自
分
が
救

わ
れ
て
い
る
、
な
ど
が
あ
り
ま
す
。

こ
の
よ
う
な
「
関
係
の
反
転
」
の
た

め
に
は
謙
虚
さ
が
必
要
で
す
。
筆
者
は

「
実
る
ほ
ど
頭
を
垂
れ
る
稲
穂
か
な
」

と
、
歳
を
重
ね
た
か
ら
こ
そ
謙
虚
に

生
き
よ
う
と
意
識
し
て
い
る
つ
も
り
で

し
た
が
、
ま
だ
ま
だ
謙
虚
さ
が
足
り

な
か
っ
た
よ
う
で
す
。
こ
の
人
か
ら
学

べ
る
、
あ
の
人
か
ら
は
学
ぶ
こ
と
は

少
な
い
と
選
別
し
て
い
た
傲
慢
さ
が

恥
ず
か
し
く
、
穴
が
あ
っ
た
ら
入
り
た

い
で
す
。
で
も
、
そ
れ
で
は
何
も
解

決
し
な
い
の
で
、
穴
の
代
わ
り
に
ワ
カ

モ
ノ
カ
ラ
マ
ナ
部
に
入
り
ま
し
た
。
フ

レ
ッ
シ
ュ
な
新
入
部
員
と
し
て
、
誰
か

ら
も
学
ぶ
姿
勢
を
持
ち
続
け
て
い
き

ま
す
。

ワ
カ
モ
ノ
カ
ラ
マ
ナ
部
に

入
部
し
た
　

メ
ン
タ
ル
ク
リ
エ
イ
ト 

江
口　

毅

ポ
ジ
テ
ィ
ブ
・

メ
ン
タ
ル
ヘ
ル
ス

式
の
現
物
配
当
の
当
初
の
測
定
」
を

公
表
し
た
。

公
開
草
案
の
概
要

こ
の
公
開
草
案
は
、
現
行
の
Ｇ
Ａ

Ａ
Ｐ
で
は
規
定
さ
れ
て
い
な
い
資
本

に
分
類
さ
れ
る
優
先
株
式
の
現
金
配

当
で
は
な
い
現
物（paid-in-kind

）

配
当
の
当
初
の
測
定
に
つ
い
て
規
定

し
て
い
る
。

公
開
草
案
は
、
資
本
に
分
類
さ
れ

る
優
先
株
式
に
関
す
る
現
物
配
当
に

つ
い
て
、
優
先
株
式
契
約
に
定
め
ら

れ
た
現
物
配
当
率
に
基
づ
い
て
当
初

の
測
定
を
行
う
こ
と
を
求
め
て
い

る
。
た
と
え
ば
、
優
先
株
式
契
約
に

お
い
て
、
現
物
配
当
が
「
現
物
配
当

率
×
発
行
済
優
先
株
式
の
清
算
価
額

（liquidation value

）」
に
よ
り

算
定
さ
れ
る
と
定
め
ら
れ
て
い
る
場

合
、
企
業
は
現
物
配
当
を
そ
の
金
額

で
当
初
に
認
識
す
る
こ
と
に
な
る
。

優
先
株
式
の
清
算
価
額
（
ま
た

は
清
算
優
先
権
（liquidation 

preference

））
は
、
通
常
、
優
先

株
式
契
約
に
よ
り
定
義
さ
れ
、
清
算

事
象
が
発
生
し
た
場
合
の
優
先
株
式

の
価
値
を
特
定
し
て
い
る
。

ま
た
、
優
先
株
式
が
割
引
ま
た
は

プ
レ
ミ
ア
ム
な
し
に
発
行
さ
れ
た
場

合
、
発
行
時
点
の
清
算
価
額
は
、
通

常
、
優
先
株
式
の
発
行
価
額
と
同
額

で
あ
る
。

適
用
関
係
等

適
用
日
は
未
定
で
あ
る
が
、「
将

来
に
向
か
っ
て
適
用
す
る
方
法
」
と

「
適
用
年
度
の
期
首
の
利
益
剰
余
金

に
累
積
的
影
響
額
を
反
映
す
る
方

法
」
の
い
ず
れ
か
で
適
用
さ
れ
、
早

期
適
用
は
認
め
ら
れ
る
。

コ
メ
ン
ト
期
限
は
２
０
２
５
年
10

月
27
日
で
あ
る
。

利
上
げ
容
認
と
Ｅ
Ｔ
Ｆ
売
却
開
始
で

迫
ら
れ
る
日
銀
の
次
の
一
手

金
　
　
融

日
本
銀
行
が
９
月
30
日
に
公
表
し

た
「
金
融
政
策
決
定
会
合
に
お
け
る

主
な
意
見
」（
９
月
18
、19
日
開
催
分
）

は
新
し
い
論
点
を
含
ん
で
い
た
。
注

目
さ
れ
る
の
は
、
銀
行
株
の
売
却
完

了
を
受
け
、「
あ
ま
り
間
を
置
か
ず

に
Ｅ
Ｔ
Ｆ
（
上
場
投
資
信
託
）
や
Ｊ

―
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
（
不
動
産
投
資
信
託
）

の
売
却
を
開
始
す
る
こ
と
が
適
当
」

と
の
意
見
が
複
数
出
さ
れ
た
点
で
あ

る
。
従
来
は
「
将
来
的
な
課
題
」
と

さ
れ
て
き
た
が
、
今
回
初
め
て
具
体

的
な
時
期
を
意
識
し
た
発
言
が
み
ら

れ
、
量
的
正
常
化
の
議
論
が
一
段
と
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この10日間に公表・公布された経理関係重要法規等
日　付 法　規　等 出　所 備　考

2025年
9月26日

グロース市場の上
場維持基準の見直
し等について

東証

グロース市場上場会社に、機関投資家の投資対象となり得る規模への早期の成長を促すととも
に、企業間のM&Aや起業家の次なる創業などを促進する観点から、グロース市場の上場維持基
準を「上場５年（現行10年）経過後、時価総額100億円（現行40億円）以上」とする等の見直しを
行うもの。パブコメのコメント期限は10月26日。
https://www.jpx.co.jp/rules-participants/public-comment/detail/d1/20250926-01.html

2025年
9月26日

法人税基本通達等の
一部改正について
（法令解釈通達）

国税庁

令和７年度の法人税関係法令等の改正のうち、各対象会計年度の国際最低課税額（所得合算
ルール（IIR））に対する法人税の改正に対応し、所要の整備を図るもの。所在地国が異なる構成会
社等の間の取引等に対する独立企業間価格に基づく調整の見直しにおける独立企業間価格に
関する規定の見直し等が行われている。
https://www.nta.go.jp/law/tsutatsu/kihon/hojin/kaisei/2509xx/index.htm

お
詫
び
と
訂
正

本
誌
２
０
２
５
年
９
月
20
日
号

（
№
１
７
５
４
）
特
集
に
て
誤
り

が
あ
り
ま
し
た
。
読
者
の
皆
様
お

よ
び
執
筆
者
の
方
に
謹
ん
で
お
詫

び
す
る
と
と
も
に
、
次
の
よ
う
に

訂
正
い
た
し
ま
す
。

●
12
頁　
図
表
６
中
（
※
１
）

（
誤
）　
総
会
前
に
有
報
を
提
出
し

た
会
社
の
割
合
が
高
い
業
種
順

に
記
載
し
て
い
る
。

（
正
）　
東
証
と
他
の
取
引
所
に
重

複
上
場
し
て
い
る
場
合
は
、
東

証
の
市
場
区
分
で
集
計
し
て
い

る
。

特集

第１章

第２章

グローバル・ミニマム課税適用を機に見直す

グローバル税務ガバナンス
体制構築のポイント

現在、グローバル・ミニマム課税に関するルールを導入している国・地域は60カ国に
上り、課税の対象となる企業においては本税制への対応が必須となっている。本特集
では、目下の検討事項である2025年３月期におけるグローバル・ミニマム課税への具
体的な対応方法を解説しつつ、長期的な視点での取組みが必要となるグローバル税務
ガバナンス体制構築のポイントについて解説いただいた。企業のグローバル化がより
一層進むなかで税務ガバナンス体制においてもグローバルな水準が求められるいま、
自社での対応・体制構築の参考にしていただければ幸いである。

各国法令の遵守と日本のIIRへの対応を
グローバル・ミニマム課税の
２０２５年３月期の対応
各国担当者任せから本社での一元管理へ
グローバル税務ガバナンス
体制構築の実務上の留意点

EY税理士法人　税理士

上田　理恵子
EY税理士法人　税理士

戸崎　隆太

現
実
味
を
帯
び
た
。
処
分
が
本
格
化

す
れ
ば
、
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
の
縮
小

が
始
ま
る
一
方
、
市
場
へ
の
影
響
は

避
け
ら
れ
な
い
た
め
、
緩
や
か
な
進

め
方
が
不
可
欠
と
な
る
。

ま
た
、
米
国
経
済
の
帰
趨
を
見
極

め
る
こ
と
に
意
味
は
あ
る
が
、
待
つ

こ
と
の
コ
ス
ト
も
大
き
く
な
る
と
の

意
見
も
あ
っ
た
。
利
上
げ
を
先
送
り

す
る
安
心
感
と
、
判
断
を
遅
ら
せ
る

副
作
用
を
比
較
す
る
視
点
が
明
確
に

示
さ
れ
た
の
は
異
例
だ
。
米
国
の
関

税
政
策
が
景
気
を
押
し
下
げ
れ
ば
、

日
本
経
済
も
影
響
を
免
れ
な
い
。
そ

う
な
れ
ば
現
状
維
持
は
む
し
ろ
リ
ス

ク
要
因
に
な
る
。

さ
ら
に
、「
０
・
５
％
ま
で
の
利
上

げ
の
経
済
全
体
へ
の
影
響
は
極
め
て

限
定
的
」
と
の
発
言
も
見
逃
せ
な

い
。
利
上
げ
幅
の
水
準
を
具
体
的
に

示
し
た
の
は
珍
し
く
、
今
後
の
正
常

化
の
基
準
点
を
示
し
た
格
好
だ
。
段

階
的
な
引
上
げ
で
あ
れ
ば
、
市
場
に

与
え
る
シ
ョ
ッ
ク
を
小
さ
く
抑
え
ら

れ
る
と
の
見
方
が
う
か
が
え
る
。
加

え
て
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
と
Ｊ
―
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
を

区
別
し
、
株
式
市
場
の
リ
ス
ク
・
プ

レ
ミ
ア
ム
は
正
常
化
し
た
が
、
Ｊ
―

Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
市
場
は
依
然
と
し
て
大
き

い
と
の
認
識
も
あ
っ
た
。
処
分
は
緩

や
か
な
ペ
ー
ス
で
進
め
る
べ
き
と
さ

れ
、
市
場
と
の
対
話
や
柔
軟
な
調
整

が
不
可
欠
で
あ
る
。
性
急
な
対
応
は

投
資
家
心
理
を
冷
や
し
か
ね
ず
、
説

明
力
も
問
わ
れ
る
局
面
と
な
る
。

前
述
の
と
お
り
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
お
よ
び

Ｊ
―
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
処
分
の
具
体
化
、「
待

つ
こ
と
の
コ
ス
ト
」
へ
の
言
及
、０
・

５
％
利
上
げ
容
認
、
Ｊ
―
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ

市
場
へ
の
慎
重
姿
勢
と
い
う
新
要
素

が
初
め
て
明
示
さ
れ
た
。
利
上
げ
と

資
産
売
却
を
ど
う
組
み
合
わ
せ
る
か

が
「
次
の
一
手
」
と
し
て
問
わ
れ
て

い
る
。

日
銀
短
観
と
株
価
の
動
向

証
　
　
券

10
月
に
な
り
、
今
年
最
終
の
第

４
四
半
期
を
迎
え
た
。
第
３
四
半
期

ま
で
ト
ラ
ン
プ
関
税
の
株
式
市
場
へ

の
悪
影
響
が
懸
念
さ
れ
て
き
た
が
、

結
果
的
に
は
多
く
の
国
で
着
実
な
株

価
上
昇
が
実
現
し
た
。
し
か
も
、
９

月
末
の
段
階
で
北
米
勢
を
中
心
に
多

く
の
国
の
代
表
的
株
価
指
数
が
過
去

最
高
水
準
に
な
っ
て
い
る
。
他
方
、

ア
ジ
ア
や
欧
州
で
は
最
高
値
更
新
に

至
っ
て
い
な
い
主
要
国
も
あ
る
。

こ
の
よ
う
な
各
国
の
株
価
の
動
き

は
、ト
ラ
ン
プ
関
税
が
各
国
の
経
済
・

社
会
に
与
え
る
ダ
メ
ー
ジ
は
極
端
な

も
の
に
は
な
ら
な
い
の
で
は
、
と
い

う
感
触
が
生
じ
て
き
た
こ
と
を
物
語

る
も
の
で
は
な
い
か
。
経
済
へ
の
影

響
は
、
物
価
、
雇
用
、
生
産
、
消
費
、

Ｇ
Ｄ
Ｐ
な
ど
マ
ク
ロ
経
済
の
各
指
標

に
反
映
さ
れ
る
。
そ
う
し
た
マ
ク
ロ

経
済
の
指
標
の
動
き
を
総
合
的
に
表

現
し
、
評
価
し
て
い
る
の
が
、
企
業

収
益
の
さ
ま
ざ
ま
な
数
字（
売
上
高
、

利
益
、
投
資
計
画
、
次
期
予
想
な
ど
）

と
い
っ
て
よ
い
。

日
本
経
済
の
動
向
を
理
解
す
る
最

も
便
利
な
指
標
・
デ
ー
タ
は
日
銀
短

観
で
あ
ろ
う
。
日
銀
短
観
が
ト
ラ
ン

プ
関
税
問
題
の
表
面
化
以
後
、
ど
う

変
化
し
て
き
た
か
、
そ
こ
に
関
税
問

題
の
影
響
が
端
的
に
反
映
さ
れ
て
い

る
と
考
え
ら
れ
る
。

第
４
四
半
期
開
始
早
々
、
日
銀
短

観
の
９
月
調
査
結
果
が
発
表
さ
れ

た
。
そ
れ
に
よ
る
と
、
い
ろ
い
ろ
な

企
業
収
益
の
数
字
は
、
ご
く
わ
ず
か

だ
が
、
悪
化
し
て
い
る
も
の
、
好
転

し
て
い
る
も
の
に
分
か
れ
る
。
ト
ー

タ
ル
で
み
れ
ば
、
横
ば
い
で
大
勢
に

変
化
な
し
、
と
い
え
よ
う
。
企
業
収

益
に
大
幅
な
落
ち
込
み
は
予
想
さ
れ

な
い
こ
と
か
ら
、
こ
れ
が
株
価
へ
の

安
心
感
を
生
み
、
９
月
末
ま
で
の
株

高
に
つ
な
が
っ
た
と
思
わ
れ
る
。

次
に
３
カ
月
後
の
予
想
で
あ
る

が
、
最
も
重
要
な
指
標
と
さ
れ
る
業

況
判
断
は
、
12
月
予
想
＝
プ
ラ
ス
10

と
な
り
、
９
月
実
績
＝
プ
ラ
ス
15
か

ら
低
下
し
て
い
る
。
低
下
の
主
因
は

非
製
造
業
で
、
関
税
引
上
げ
の
影
響

が
懸
念
さ
れ
た
製
造
業
で
は
な
い
。

９
月
短
観
の
業
況
判
断
の
先
行
き
悪

化
は
、
株
価
に
は
ほ
と
ん
ど
影
響
し

な
か
っ
た
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
し
か

し
、こ
れ
か
ら
も
株
価
の
高
値
維
持
、

さ
ら
な
る
上
昇
を
期
待
す
る
に
は
企

業
収
益
の
増
額
修
正
が
求
め
ら
れ
て

く
る
の
で
は
な
か
ろ
う
か
。


