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虚
偽
記
載
等
に
対
す
る
責
任
の
あ
り
方

等
、検
討
開
始
─
金
融
審
議
会
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー
Ｗ
Ｇ

金
　
　
融

対前年同期増加率の推移（金融業、保険業を除く） （単位：％、億円）◆売上高（金融業、保険業を除く）
製造業、非製造業ともに増収
売上高は、371兆9,112億円で、対前年同期増加率（以下、「増加
率」という）は0.8％となりました。
業種別にみると、製造業は1.3％、非製造業は0.6％となりました。
◆経常利益（金融業、保険業を除く）　
製造業は減益、非製造業は増益
経常利益は、35兆8,338億円で、増加率は0.2％となりました。
業種別にみると、製造業は▲11.5％、非製造業は6.6％となりまし
た。
◆設備投資（金融業、保険業を除く）　
製造業、非製造業ともに増加
設備投資額は、12兆8,214億円で、増加率は7.6％となりました。
業種別にみると、製造業は16.4％、非製造業は3.0％となりました。
なお、ソフトウェア投資額を除いた設備投資額は11兆1,098億円で、
増加率は5.2％となりました。

 ー令和７年４～６月期調査

回答法人数 　22,853社 （18,641社）
回 答 率 　 69.5％     （69.7％）
（　）書きは金融業、保険業を除いた数値です。

財務省法人企業統計調査 　この調査は、統計法に基づく基幹統計として資本金１千万円以上の営利法人等を対象
に、企業活動の短期的動向を把握することを目的として、四半期ごとの仮決算計数を調査
しているものです。
　以下は、令和７年９月１日に発表した令和７年４～６月期の調査結果の概要です。

「法人企業統計調査」は、統計法に基づく基幹統計に指定されており、調査の対象となった
法人様には調査票を提出する義務がございますので、必ず提出期限までに財務省（財務局・
財務事務所）への提出をお願いします。
なお、次回令和７年７～９月期の調査票の提出期限は令和７年11月10日、結果の公表は
令和７年12月１日の予定です。

売上高
　全産業
　　製造業
　　非製造業
経常利益
　全産業
　　製造業
　　非製造業
設備投資
　全産業

　　製造業

　　非製造業

（注）設備投資の（　）書きは、ソフトウェア投資額を除いたベース。
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去
る
８
月
26
日
、
金
融
庁
は
第

１
回
金
融
審
議
会
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー

ジ
ャ
ー
ワ
ー
キ
ン
グ
・
グ
ル
ー
プ（
座

長
：
神
作
裕
之
・
学
習
院
大
学
法
学

部
教
授
）
を
開
催
し
た
。

本
Ｗ
Ｇ
は
６
月
25
日
に
行
わ
れ
た

金
融
審
議
会
総
会
に
お
い
て
決
定
さ

れ
た
企
業
情
報
の
開
示
の
あ
り
方
に

つ
い
て
検
討
を
行
う
べ
く
設
置
さ
れ

た
も
の
。

今
回
、
虚
偽
記
載
等
に
対
す
る
責

任
の
あ
り
方
の
検
討
を
は
じ
め
と
す

る
次
の
論
点
が
示
さ
れ
、
議
論
が
行

わ
れ
た
。

虚
偽
記
載
等
に
対
す
る
責
任
の

あ
り
方
の
検
討

⑴　
セ
ー
フ
ハ
ー
バ
ー・
ル
ー
ル
の

検
討

金
融
審
議
会
「
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ

テ
ィ
情
報
の
開
示
と
保
証
の
あ
り
方

に
関
す
る
ワ
ー
キ
ン
グ
・
グ
ル
ー
プ
」

（
以
下
、「
サ
ス
テ
ナ
情
報
開
示
・
保

証
Ｗ
Ｇ
」
と
い
う
）
で
は
、
サ
ス
テ

ナ
ビ
リ
テ
ィ
開
示
が
企
業
の
統
制
の

及
ば
な
い
第
三
者
か
ら
取
得
し
た
情

報
や
見
積
り
に
よ
る
情
報
の
開
示
が

求
め
ら
れ
る
こ
と
か
ら
、
有
価
証
券

報
告
書
（
以
下
、「
有
報
」
と
い
う
）

の
虚
偽
記
載
等
に
対
す
る
セ
ー
フ

ハ
ー
バ
ー
・
ル
ー
ル
の
あ
り
方
に
つ

い
て
議
論
が
行
わ
れ
た
。

事
務
局
は
、サ
ス
テ
ナ
情
報
開
示
・

保
証
Ｗ
Ｇ
の
議
論
を
踏
ま
え
、
次
の

３
点
に
つ
い
て
意
見
を
求
め
た
。

①　
免
責
の
対
象
と
す
る
責
任
（
民

事
、
行
政
、
刑
事
）

②　
対
象
と
す
る
情
報
の
範
囲

③　

内
容
・
適
用
要
件
に
つ
い
て
、

主
観
要
件
の
見
直
し
と
す
る
方
法
、

一
定
の
場
合
に
免
責
と
す
る
方
法

の
い
ず
れ
が
適
当
か

委
員
か
ら
は
、
②
に
つ
い
て
は
、

「
ス
コ
ー
プ
３
だ
け
で
な
く
不
確
実

性
を
伴
う
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
情

報
、
す
な
わ
ち
サ
プ
ラ
イ
チ
ェ
ー
ン

や
見
積
り
情
報
な
ど
も
含
め
る
べ

き
」
と
い
う
意
見
が
聞
か
れ
る
一
方

で
、「
対
象
と
す
る
情
報
の
範
囲
に

つ
い
て
は
具
体
的
な
定
義
を
置
く
べ

き
で
あ
り
、
適
用
範
囲
が
い
た
ず
ら

に
広
が
ら
な
い
よ
う
慎
重
に
検
討
す

る
必
要
が
あ
る
」
と
の
意
見
も
聞
か

れ
た
。
③
に
つ
い
て
は
、「
米
国
Ｓ

Ｅ
Ｃ
の
規
則
案
と
同
様
に
悪
意
ま
た

は
重
過
失
に
よ
る
虚
偽
記
載
で
な
い

限
り
会
社
の
過
失
責
任
を
問
わ
な

い
」
適
用
要
件
を
求
め
る
意
見
が
聞

か
れ
た
。
そ
の
一
方
で
、「
金
商
法

の
基
本
的
な
枠
組
み
で
あ
る
提
出
会

社
が
過
失
の
立
証
責
任
を
負
う
挙
証

責
任
に
つ
い
て
は
、
セ
ー
フ
ハ
ー

バ
ー
・
ル
ー
ル
に
お
い
て
も
同
様
で

あ
る
べ
き
。
そ
の
う
え
で
開
示
の
萎

縮
効
果
へ
の
対
策
と
し
て
、
サ
ス
テ

ナ
情
報
開
示
・
保
証
Ｗ
Ｇ
で
も
意
見

が
出
て
い
た
過
失
責
任
か
ら
重
過
失

責
任
に
見
直
す
案
に
は
同
意
」
す
る

意
見
も
聞
か
れ
た
。

⑵　
確
認
書
制
度
の
検
討

サ
ス
テ
ナ
情
報
開
示
・
保
証
Ｗ
Ｇ

中
間
論
点
整
理
で
は
、
代
表
者
お
よ

び
最
高
財
務
責
任
者
が
有
報
の
記
載

内
容
が
適
正
で
あ
る
こ
と
を
確
認
す

る
現
行
の
確
認
書
の
記
載
事
項
に
、

次
の
２
点
を
追
加
す
る
こ
と
に
つ
い

て
賛
否
両
論
が
聞
か
れ
て
い
た
た

め
、
引
き
続
き
検
討
が
行
わ
れ
た
。

・
開
示
手
続
を
整
備
し
て
い
る
こ
と

・
開
示
手
続
の
実
効
性
を
確
認
し
た

こ
と

事
務
局
は
、
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ

情
報
を
含
む
非
財
務
情
報
の
拡
充
が

進
む
な
か
で
、
有
報
を
適
正
に
開
示

す
る
た
め
の
手
続
の
整
備
や
そ
の
実

効
性
の
確
保
に
対
す
る
重
要
性
は
増
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花
火
大
会
で
周
囲
を
見
渡
す
と
、

浴
衣
を
着
て
い
る
の
は
20
人
に
１
人
く

ら
い
の
割
合
で
し
た
。
や
は
り
夏
の

季
節
に
浴
衣
は
絵
に
な
る
な
と
思
い

な
が
ら
眺
め
て
い
ま
し
た
。
し
か
し
、

実
際
は
男
女
問
わ
ず
そ
こ
に
美
し
さ

を
感
じ
る
こ
と
が
で
き
ま
せ
ん
で
し

た
。
理
由
は
明
白
で
す
。
浴
衣
に
ス

ニ
ー
カ
ー
や
リ
ュ
ッ
ク
サ
ッ
ク
な
ど
と

ち
ぐ
は
ぐ
な
着
こ
な
し
が
多
く
、
何

よ
り
ほ
と
ん
ど
の
人
の
姿
勢
が
悪
か
っ

た
か
ら
で
す
。
洋
装
で
あ
れ
和
装
で

あ
れ
、
ど
ん
な
に
立
派
な
も
の
を
身
に

着
け
て
も
、
姿
勢
が
悪
け
れ
ば
美
し

い
は
ず
が
あ
り
ま
せ
ん
。

姿
勢
は
、
表
情
と
同
じ
く
ら
い
他

者
へ
の
印
象
を
左
右
し
ま
す
。
よ
い

姿
勢
は
ス
タ
イ
ル
を
よ
く
み
せ
る
だ
け

で
な
く
、
自
信
、
安
心
感
、
誠
実
さ
、

オ
ー
プ
ン
な
態
度
な
ど
の
印
象
を
与

え
ま
す
。
こ
れ
だ
け
で
も
十
分
他
者

か
ら
好
感
を
持
た
れ
や
す
く
な
り
ま

す
し
、
他
者
と
の
信
頼
関
係
の
構
築

に
役
立
ち
ま
す
。
ま
た
、
姿
勢
を
よ

く
す
る
こ
と
で
、
気
持
ち
が
前
向
き

に
な
る
、
く
よ
く
よ
し
た
気
持
ち
が

晴
れ
る
な
ど
の
心
理
的
効
果
も
あ
り

ま
す
の
で
、
個
人
単
位
で
も
ポ
ジ
テ
ィ

ブ
な
効
果
が
あ
り
ま
す
。

こ
の
よ
う
な
知
識
を
も
と
に
、
筆

者
は
姿
勢
を
さ
ら
に
よ
く
し
よ
う
と

考
え
ま
し
た
。
そ
し
て
、
姿
勢
を
よ

く
す
る
た
め
に
は
体
幹
を
鍛
え
れ
ば
い

い
と
考
え
、
１
年
前
に
思
い
切
っ
て
デ

ス
ク
チ
ェ
ア
を
バ
ラ
ン
ス
ボ
ー
ル
に
替

え
ま
し
た
。
当
初
は
、
た
だ
仕
事
を

し
て
い
る
だ
け
な
の
に
筋
肉
痛
に
悩
ま

さ
れ
、
身
体
が
硬
い
た
め
股
関
節
が

痛
く
な
り
、
バ
ラ
ン
ス
ボ
ー
ル
上
で
ス

ト
レ
ッ
チ
を
し
て
い
る
と
き
に
3
度
転

倒
し
、
夏
場
の
臀
部
の
蒸
れ
に
不
快

感
を
覚
え
る
な
ど
の
苦
難
を
乗
り
越

え
て
、
な
ん
と
か
1
年
間
続
け
ま
し

た
。
結
果
と
し
て
、
肩
凝
り
や
腰
痛

が
改
善
し
、
背
筋
を
伸
ば
し
て
座
る

こ
と
で
呼
吸
も
深
く
な
り
ま
し
た
。

し
か
し
、
デ
ス
ク
チ
ェ
ア
と
違
っ
て
、

い
か
ん
せ
ん
長
時
間
座
っ
て
い
ら
れ

ず
、
2
時
間
に
１
度
は
席
を
立
た
な

く
て
は
な
り
ま
せ
ん
。
座
り
っ
ぱ
な
し

は
身
体
に
悪
く
、
健
康
の
た
め
に
は

本
来
は
1
時
間
に
1
回
は
席
を
立
つ

こ
と
が
必
要
だ
と
整
体
師
か
ら
聞
い

た
こ
と
が
あ
り
ま
す
が
、
仕
事
に
長

時
間
没
頭
で
き
な
い
の
は
困
っ
た
も
の

で
す
。
そ
こ
で
、
通
常
の
デ
ス
ク
チ
ェ

ア
に
戻
す
こ
と
に
し
ま
し
た
。
そ
れ
で

も
正
し
い
姿
勢
は
維
持
し
た
い
の
で
、

ち
ょっ
と
奮
発
し
て
腰
や
首
周
り
を
サ

ポ
ー
ト
し
て
く
れ
る
椅
子
に
し
ま
し

た
。バ

ラ
ン
ス
ボ
ー
ル
に
座
っ
て
仕
事
を

す
る
こ
と
は
な
く
な
り
ま
す
が
、
こ

の
1
年
の
経
験
は
実
り
あ
る
も
の
で

し
た
。
バ
ラ
ン
ス
ボ
ー
ル
に
座
っ
て

初
め
て
、
姿
勢
維
持
の
た
め
の
筋
肉

が
衰
え
て
い
る
こ
と
を
知
り
ま
し
た
。

ま
た
、
常
日
頃
か
ら
自
分
の
姿
勢
を

強
く
意
識
す
る
よ
う
に
な
り
ま
し
た
。

こ
の
こ
と
で
、
き
っ
と
他
者
に
与
え
る

印
象
も
変
わ
っ
た
の
で
は
な
い
か
と
期

待
し
て
い
ま
す
。

昨
今
は
、
メ
ン
タ
ル
ヘ
ル
ス
へ
の
関

心
が
高
ま
っ
た
結
果
、
頭
で
っ
か
ち
な

ら
ぬ
“
心
で
っ
か
ち
”
が
増
え
た
気

が
し
ま
す
。
往
々
に
し
て
“
心
で
っ
か

ち
”
の
人
は
自
分
の
身
体
の
状
態
に

無
頓
着
で
す
。
身
体
が
悲
鳴
を
上
げ

て
い
る
の
に
、
そ
の
声
に
耳
を
傾
け
る

こ
と
な
く
、
心
の
声
ば
か
り
聞
こ
う

と
し
て
い
る
よ
う
に
み
え
ま
す
。
し
か

し
、
心
と
身
体
は
つ
な
が
っ
て
い
る
も

の
で
す
か
ら
、
心
を
健
康
に
し
た
い
な

ら
身
体
の
健
康
に
も
留
意
し
な
け
れ

ば
な
り
ま
せ
ん
。

手
始
め
と
し
て
、
姿
勢
を
正
し
て

み
る
こ
と
を
お
勧
め
し
ま
す
。
姿
勢

を
正
す
こ
と
で
自
分
の
な
か
で
起
こ
る

心
理
的
な
変
化
、
他
者
と
の
間
で
起

こ
る
関
係
性
の
変
化
が
感
じ
ら
れ
る

は
ず
で
す
。
家
族
間
や
同
僚
間
で
お

互
い
の
姿
勢
を
指
摘
し
あ
う
と
、
よ

い
姿
勢
を
意
識
し
や
す
く
な
り
ま
す

の
で
、
そ
れ
も
ぜ
ひ
試
し
て
み
て
く
だ

さ
い
。

体
幹
を
鍛
え
た
ら
、

大
切
な
こ
と
を
体
感
で
き
た

メ
ン
タ
ル
ク
リ
エ
イ
ト 

江
口　

毅

ポ
ジ
テ
ィ
ブ
・

メ
ン
タ
ル
ヘ
ル
ス

し
て
お
り
、
よ
り
経
営
者
の
意
識
づ

け
の
向
上
が
求
め
ら
れ
る
状
況
に
あ

る
と
考
え
ら
れ
る
た
め
、
記
載
を
追

加
す
る
こ
と
に
つ
い
て
ど
の
よ
う
に

考
え
る
か
、
意
見
を
求
め
た
。

委
員
か
ら
は
、
賛
意
が
聞
か
れ
た

一
方
で
、
企
業
側
か
ら
は
「
確
認
書

の
対
象
は
す
で
に
有
報
全
体
に
及
ん

で
い
る
こ
と
か
ら
、
記
載
事
項
の
追

加
は
不
要
」と
の
意
見
も
聞
か
れ
た
。

届
出
書
の
提
出
免
除
基
準
の
見
直
し

50
人
以
上
の
一
般
投
資
家
を
対
象

と
す
る
新
規
発
行
有
価
証
券
の
勧
誘

行
為
は
募
集
に
該
当
し
、
調
達
金
額

が
１
億
円
以
上
で
あ
れ
ば
、
有
報
等

の
提
出
が
必
要
と
な
る
。

事
務
局
は
米
国
・
Ｅ
Ｕ
に
お
い
て

は
、
近
年
、
開
示
書
類
の
作
成
コ
ス

ト
に
配
慮
し
、
金
額
基
準
の
引
上
げ

が
行
わ
れ
て
い
る
こ
と
を
紹
介
し
、

引
上
げ
の
適
否
や
引
上
げ
後
の
金
額

等
に
つ
い
て
意
見
を
求
め
た
。

委
員
か
ら
は
、
水
準
の
引
上
げ
を

行
う
こ
と
で
効
果
が
ど
の
程
度
あ
る

の
か
、
ま
た
、
現
状
把
握
等
に
有
効

な
デ
ー
タ
が
な
い
と
議
論
が
難
し
い

と
の
意
見
が
多
く
聞
か
れ
た
。

そ
の
他
の
検
討
事
項

⑴　
株
式
報
酬
に
関
し
て
有
報
の
提

出
を
不
要
と
す
る
特
例
措
置
の
見

直
し

企
業
が
、
自
社
お
よ
び
そ
の
子
会

社
の
役
員
・
従
業
員
に
対
し
、
自
社

の
発
行
す
る
株
券
、
新
株
予
約
権
証

券
（
Ｓ
Ｏ
）
を
交
付
す
る
際
に
行
う

勧
誘
行
為
に
つ
い
て
は
、
役
員
・
使

用
人
が
当
該
有
価
証
券
に
関
す
る
情

報
を
す
で
に
取
得
し
、
ま
た
は
容
易

に
取
得
で
き
る
た
め
、
情
報
の
非
対

称
性
が
な
い
と
し
て
、
有
報
の
提
出

を
免
除
す
る
特
例
措
置
が
存
在
し
て

い
る
。
こ
の
点
、
株
券
を
交
付
す
る

場
合
に
は
Ｓ
Ｏ
を
交
付
す
る
場
合
と

異
な
り
、「
日
本
市
場
に
上
場
し
て

い
る
も
の
」、「
有
報
・
半
報
が
提
出

さ
れ
る
ま
で
譲
渡
禁
止
」
と
い
う
制

限
が
あ
る
。
そ
こ
で
、
こ
の
株
券
に

係
る
特
例
措
置
を
見
直
す
方
向
性
に

つ
い
て
意
見
を
求
め
た
。

委
員
か
ら
は
、
見
直
し
に
賛
意
が

聞
か
れ
、「
株
券
も
Ｓ
Ｏ
と
平
仄
を

合
わ
せ
る
べ
き
」
と
の
意
見
が
聞
か

れ
た
。

⑵　
有
報
の
記
載
事
項
の
整
理

こ
の
20
年
あ
ま
り
、
非
財
務
情
報

を
中
心
に
有
報
の
記
載
事
項
の
充
実

が
図
ら
れ
て
き
た
。
そ
の
な
か
で
、

投
資
者
の
利
便
性
向
上
や
企
業
に
よ

る
作
成
負
荷
の
軽
減
と
そ
れ
に
よ
る

企
業
と
投
資
者
と
の
対
話
の
充
実
と

い
う
観
点
か
ら
、
有
報
の
記
載
事
項

の
う
ち
、
相
対
的
に
有
用
性
が
低
下

し
て
い
る
事
項
の
有
無
を
検
証
し
、

必
要
に
応
じ
て
整
理
を
行
う
方
向
性

が
示
さ
れ
た
。

ま
た
、
事
務
局
よ
り
、
こ
の
論
点
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は
内
閣
府
令
事
項
が
中
心
で
あ
る
こ

と
か
ら
、
年
明
け
以
降
に
検
討
・
議

論
し
て
い
く
と
の
言
及
が
あ
っ
た
。

人
的
資
本
開
示
に
関
す
る
制
度
見

直
し事

務
局
は
、
２
０
２
６
年
３
月
期

の
有
報
か
ら
、
企
業
戦
略
と
関
連
づ

け
た
人
材
戦
略
と
そ
れ
を
踏
ま
え
た

従
業
員
給
与
等
の
決
定
方
針
等
の
開

示
を
求
め
る
予
定
で
あ
る
こ
と
を
報

告
し
た
。

具
体
的
に
は
、「
第
一
部　

企
業

情
報
」
の
「
第
１　

企
業
の
概
況
」

に
あ
っ
た
「
５　

従
業
員
の
状
況
」

を
「
第
４　

提
出
会
社
の
状
況
」
に

移
動
し
、
平
均
年
間
給
与
の
「
対
前

事
業
年
度
比
（
％
）」
欄
の
新
設
や

主
要
な
子
会
社
も
提
出
会
社
と
同
一

の
内
容
を
開
示
さ
せ
る
な
ど
の
開
示

府
令
改
正
が
想
定
さ
れ
て
い
る
。

委
員
か
ら
は
、
本
論
点
が
こ
れ
ま

で
議
題
に
上
が
っ
て
い
な
い
こ
と
か

ら
、「
重
要
性
は
わ
か
る
が
、
関
係

者
間
の
議
論
が
十
分
に
さ
れ
て
い
な

い
ま
ま
２
０
２
６
年
３
月
期
か
ら
適

用
開
始
す
る
と
い
う
の
は
時
期
尚
早

な
の
で
は
」と
の
意
見
が
聞
か
れ
た
。

金
融
資
産
の
減
損
に
関
す
る
基
準
改
正

の
適
用
時
期
等
、検
討
─
Ａ
Ｓ
Ｂ
Ｊ
、金
融
商
品
専
門
委

会
　
　
計

去
る
９
月
２
日
、
企
業
会
計
基
準

委
員
会
は
、
第
２
４
４
回
金
融
商
品

専
門
委
員
会
を
開
催
し
た
。

金
融
資
産
の
減
損
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト

に
お
け
る
審
議
が
行
わ
れ
た
。

主
な
審
議
事
項
は
以
下
の
と
お
り
。

適
用
時
期
の
検
討

今
回
の
金
融
商
品
会
計
基
準
等
の

改
正
に
お
け
る
適
用
時
期
を
定
め
る

に
あ
た
り
、
考
慮
す
べ
き
事
項
に
つ

い
て
検
討
が
行
わ
れ
た
。

事
務
局
か
ら
、
こ
れ
ま
で
公
表
し

て
き
た
会
計
基
準
で
は
公
表
か
ら
強

制
適
用
ま
で
の
期
間
が
１
年
程
度
の

も
の
が
多
い
が
、
リ
ー
ス
会
計
基
準

の
よ
う
に
２
年
間
程
度
の
期
間
を
設

け
て
い
る
も
の
が
あ
る
と
し
て
、
次

の
観
点
か
ら
の
分
析
が
示
さ
れ
た
。

⑴　
財
務
諸
表
作
成
者
に
お
け
る
準

備
期
間

ス
テ
ッ
プ
４
を
採
用
す
る
こ
と
が

見
込
ま
れ
る
金
融
機
関
の
代
表
者
へ

の
意
見
聴
取
に
て
、
実
務
負
担
を
踏

ま
え
、
十
分
な
準
備
期
間
を
設
け
る

必
要
が
あ
る
と
の
意
見
が
聞
か
れ
て

い
る
。

⑵　
国
際
的
な
会
計
基
準
の
適
用
時

期
か
ら
の
乖
離

Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
９
号
「
金
融
商
品
」
の

強
制
適
用
時
期（
２
０
１
８
年
１
月
）

か
ら
す
で
に
７
年
以
上
経
過
し
て
お

り
、
最
終
基
準
の
公
表
か
ら
強
制
適

用
ま
で
の
期
間
が
長
い
と
、そ
の
間
、

さ
ら
に
国
際
的
な
実
務
と
整
合
し
な

い
状
態
が
続
く
。

⑶　
関
連
諸
制
度
と
の
関
係

今
回
の
改
正
は
金
融
機
関
に
対
す

る
影
響
が
大
き
い
た
め
、
金
融
当
局

の
金
融
機
関
に
対
す
る
監
督
の
観
点

か
ら
、
金
融
庁
監
督
局
か
ら
次
の
見

解
が
表
明
さ
れ
た
。

地
域
金
融
機
関
か
ら
少
な
く
と
も

３
年
以
上
の
期
間
が
必
要
と
の
声
が

聞
こ
え
て
い
る
。
当
局
と
し
て
も
、

本
改
正
が
、
金
融
機
関
の
本
業
で
あ

る
貸
出
実
務
に
関
わ
る
大
規
模
な
改

正
で
あ
り
、
銀
行
経
営
に
広
範
か
つ

重
大
な
影
響
を
及
ぼ
す
た
め
、
３
年

以
上
の
期
間
は
必
要
と
考
え
る
。

⑷　
早
期
適
用

Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
任
意
適
用
企
業
に
ニ
ー

ズ
が
存
在
す
る
こ
と
を
考
慮
し
て
、

早
期
適
用
は
認
め
ら
れ
る
と
し
た
。

＊

専
門
委
員
か
ら
は
、「
シ
ス
テ
ム

対
応
や
リ
ス
ク
管
理
な
ど
会
計
実
務

以
外
の
準
備
が
必
要
で
あ
り
、
少
な

く
と
も
３
年
以
上
は
必
要
」、「
強
制

適
用
へ
の
準
備
期
間
は
十
分
確
保
し

つ
つ
、
早
期
適
用
し
た
い
企
業
に
向

け
て
適
用
し
や
す
く
す
る
方
策
を
」

と
の
意
見
が
聞
か
れ
た
。

事
務
局
か
ら
、
今
回
の
意
見
や
親

委
員
会
の
意
見
を
踏
ま
え
て
、
今
後

具
体
的
な
期
間
に
つ
い
て
提
案
す
る

旨
が
示
さ
れ
た
。

文
案
検
討

予
想
信
用
損
失
適
用
指
針
、
金
融

商
品
会
計
基
準
、
金
融
商
品
実
務
指

針
等
に
つ
い
て
、
こ
れ
ま
で
聞
か
れ

た
意
見
に
対
応
し
た
公
開
草
案
の
文

案
が
示
さ
れ
た
。

ま
た
、
主
な
他
基
準
の
改
正
文
案

の
改
正
事
項
は
次
の
と
お
り
。

・金
融
商
品
会
計
Ｑ
＆
Ａ
…
Ｑ
46
「
ゴ

ル
フ
会
員
権
の
会
計
処
理
」
に
お

い
て
、
預
託
保
証
金
に
つ
い
て
は
、

予
想
信
用
損
失
に
基
づ
か
ず
、
貸

倒
引
当
金
を
設
定
す
る
旨
を
記
載
。

・
時
価
開
示
適
用
指
針
…
貸
借
対
照

表
に
お
け
る
破
産
更
生
債
権
等
の

区
分
表
示
を
求
め
な
い
こ
と
と
す

る
。

・
リ
ー
ス
適
用
指
針
…
敷
金
お
よ
び

将
来
返
還
さ
れ
る
差
入
預
託
保
証

金
は
、
予
想
信
用
損
失
を
算
定
す

る
金
融
商
品
の
信
用
リ
ス
ク
に
関

す
る
注
記
事
項
の
開
示
に
含
ま
れ

な
い
旨
を
記
載
。

な
お
、
第
５
５
３
回
親
委
員
会

（
２
０
２
５
年
９
月
10
日
号
（
№

１
７
５
３
）
情
報
ダ
イ
ジ
ェ
ス
ト
参

照
）
で
検
討
さ
れ
た
移
管
指
針
１
号

「
ロ
ー
ン
・
パ
ー
テ
ィ
シ
ペ
ー
シ
ョ

ン
の
会
計
処
理
及
び
開
示
」
の
改
正

に
つ
い
て
、
事
務
局
の
再
検
討
の
結

果
、
特
定
の
取
引
に
関
す
る
固
有
の

定
め
で
あ
る
こ
と
か
ら
、
改
正
し
な

い
こ
と
と
さ
れ
た
。

専
門
委
員
か
ら
は
、「
さ
ま
ざ
ま

な
箇
所
で
さ
ま
ざ
ま
な
用
語
が
定
義

さ
れ
て
い
る
の
で
、
用
語
集
が
あ
れ

ば
便
利
で
は
」と
の
意
見
が
聞
か
れ
、

事
務
局
か
ら
「
コ
メ
ン
ト
募
集
の
資

料
で
示
し
て
い
る
も
の
も
あ
り
、
結

論
の
背
景
や
解
説
記
事
な
ど
、
ど
こ

で
整
理
で
き
る
か
検
討
」
と
の
回
答

が
あ
っ
た
。

コ
メ
ン
ト
募
集
文
案

「
コ
メ
ン
ト
の
募
集
及
び
本
公
開

草
案
の
概
要
」の
文
案
が
示
さ
れ
た
。

専
門
委
員
か
ら
は
、「
コ
メ
ン
ト

募
集
期
間
が
３
カ
月
程
度
と
あ
る

が
、
６
カ
月
な
ど
、
十
分
な
期
間
を

と
っ
て
ほ
し
い
」
と
の
意
見
が
聞
か

れ
、
事
務
局
は
「
通
常
２
カ
月
の
と

こ
ろ
、
内
容
の
複
雑
性
に
鑑
み
て
３

カ
月
程
度
と
し
て
い
る
」
と
回
答
し

た
。
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経理用語の豆知識
ITアプリケーションの識別

情報処理統制の内容と範囲を含む、企業のIT環境の性
質と複雑性を理解することにより、監査人は、財務情報を
正確に処理し、財務情報のインテグリティを維持するため
に、企業がどのITアプリケーションに依拠しているかを判
断することができる。企業が依拠するITアプリケーション
を識別し、そのITアプリケーションにおける自動化された
内部統制が、識別した重要な虚偽表示リスクに対応すると
想定される場合には、監査人は、自動化された内部統制を
評価すると決定する場合がある。
監査人は、自動化された内部統制を識別したITアプリ

ケーションが、ITの利用から生じるリスクの影響を受け
ているかを検討する際に、自動化された内部統制やITアプ
リケーションのプログラム変更を可能とするソースコード
への企業のアクセスの可否およびその範囲を検討する。ま
た、データへの不適切なアクセスまたは変更のリスクも考
慮する。

バ
ー
チ
ャ
ル
Ｐ
Ｐ
Ａ
に
お
け
る
ア
グ
リ

ゲ
ー
タ
ー
に
関
す
る
論
点
、検
討

─
Ａ
Ｓ
Ｂ
Ｊ
、実
務
対
応
専
門
委

会
　
　
計

去
る
９
月
２
日
、
企
業
会
計
基
準

委
員
会
は
、
第
１
７
１
回
実
務
対
応

専
門
委
員
会
を
開
催
し
た
。

主
な
審
議
事
項
は
次
の
と
お
り
。

バ
ー
チ
ャ
ル
Ｐ
Ｐ
Ａ

前
回
（
２
０
２
５
年
８
月
10
日
号

月
（
№
１
７
５
１
）
情
報
ダ
イ
ジ
ェ

ス
ト
参
照
）に
引
き
続
き
、バ
ー
チ
ャ

ル
Ｐ
Ｐ
Ａ
に
係
る
会
計
上
の
取
扱
い

に
つ
い
て
、
実
務
対
応
報
告
公
開
草

案
70
号
「
非
化
石
価
値
の
特
定
の
購

入
取
引
に
お
け
る
需
要
家
の
会
計
処

理
に
関
す
る
当
面
の
取
扱
い
（
案
）」

に
寄
せ
ら
れ
た
コ
メ
ン
ト
へ
の
対
応

の
う
ち
、
特
定
卸
供
給
事
業
者
（
ア

グ
リ
ゲ
ー
タ
ー
）
等
が
関
わ
る
取
引

に
つ
い
て
審
議
が
行
わ
れ
た
。

公
開
草
案
を
適
用
す
る
契
約
の
特

徴
の
う
ち
、
発
電
事
業
者
と
需
要
家

の
相
対
の
契
約
で
あ
る
と
い
う
点
に

関
連
し
て
、
次
の
コ
メ
ン
ト
が
寄
せ

ら
れ
て
い
る
。

・「
発
電
事
業
者
」
に
該
当
し
な
い
ア

グ
リ
ゲ
ー
タ
ー
と
の
相
対
契
約
の

場
合
に
、
需
要
家
に
お
い
て
公
開

草
案
の
適
用
対
象
と
な
る
か
明
ら

か
に
し
て
ほ
し
い

・
需
要
家
の
処
理
を
定
め
る
に
あ
た

り
、
発
電
事
業
者
と
需
要
家
の
相

対
契
約
に
加
え
、ア
グ
リ
ゲ
ー
タ
ー

と
需
要
家
の
相
対
契
約
お
よ
び
小

売
電
気
事
業
者
と
需
要
家
の
相
対

契
約
に
つ
い
て
も
検
討
対
象
と
す

べ
き

・
発
電
事
業
者
と
需
要
家
の
相
対
の

契
約
で
あ
る
こ
と
と
記
載
が
あ
る

が
、
ア
グ
リ
ゲ
ー
タ
ー
を
介
し
た

取
引
や
小
売
電
気
事
業
者
を
含
め

た
三
者
契
約
も
範
囲
に
含
ま
れ
る

の
か
確
認
し
た
い

事
務
局
は
、
ア
グ
リ
ゲ
ー
タ
ー
が

関
わ
る
バ
ー
チ
ャ
ル
Ｐ
Ｐ
Ａ
に
係
る

取
引
と
し
て
、
２
つ
の
パ
タ
ー
ン
を

示
し
た
。

⑴　
パ
タ
ー
ン
１

発
電
事
業
者
と
需
要
家
の
間
で

バ
ー
チ
ャ
ル
Ｐ
Ｐ
Ａ
が
締
結
さ
れ

る
と
と
も
に
、
発
電
事
業
者
と
ア

グ
リ
ゲ
ー
タ
ー
の
間
で
電
力
の
売

買
契
約
が
締
結
さ
れ
る

⑵　
パ
タ
ー
ン
２

発
電
事
業
者
と
ア
グ
リ
ゲ
ー

タ
ー
の
間
で
電
力
の
売
買
契
約
が

締
結
さ
れ
、
ア
グ
リ
ゲ
ー
タ
ー
と

需
要
家
の
間
で
バ
ー
チ
ャ
ル
Ｐ
Ｐ

Ａ
が
締
結
さ
れ
る

事
務
局
は
、
パ
タ
ー
ン
１
は
公
開

草
案
が
適
用
範
囲
と
し
た
契
約
と
異

な
る
こ
と
は
な
く
、
特
段
の
対
応
は

不
要
と
し
た
。

パ
タ
ー
ン
２
は
、
契
約
の
相
手
方

が
発
電
事
業
者
で
は
な
く
ア
グ
リ

ゲ
ー
タ
ー
に
な
る
こ
と
、
非
化
石
価

値
の
移
転
も
ア
グ
リ
ゲ
ー
タ
ー
か
ら

さ
れ
る
こ
と
が
公
開
草
案
の
想
定
と

異
な
る
と
し
た
。
た
だ
し
、
発
電
事

業
者
と
需
要
家
の
間
に
ア
グ
リ
ゲ
ー

タ
ー
を
挟
む
も
の
の
、
一
定
の
要
件

の
も
と
で
、
需
要
家
に
生
じ
る
権
利

お
よ
び
義
務
が
公
開
草
案
の
適
用
範

囲
と
し
た
契
約
か
ら
生
じ
る
も
の
と

同
一
視
で
き
る
と
い
う
状
況
に
あ
れ

ば
、
需
要
家
に
お
い
て
、
公
開
草
案

を
適
用
し
て
会
計
処
理
を
行
う
よ
う

整
理
す
る
こ
と
が
適
切
で
あ
る
と
し

た
。
そ
こ
で
、一
定
の
要
件
を
定
め
、

公
開
草
案
に
お
け
る「
発
電
事
業
者
」

を
「
特
定
卸
供
給
事
業
者
」
と
読
み

替
え
る
旨
の
定
め
を
置
く
こ
と
が
考

え
ら
れ
る
と
し
た
。

以
上
か
ら
、
事
務
局
は
、
次
の
と

お
り
対
応
策
を
提
示
し
た
。

⑴　
パ
タ
ー
ン
１
に
つ
い
て
は
、
特

段
の
対
応
は
行
わ
な
い
。

⑵　
パ
タ
ー
ン
２
に
つ
い
て
は
、
需

要
家
に
生
じ
る
権
利
お
よ
び
義
務

が
公
開
草
案
の
適
用
範
囲
と
し
た

契
約
か
ら
生
じ
る
も
の
と
同
一
視

で
き
る
と
考
え
ら
れ
る
一
定
の
要

件
を
定
め
、
当
該
要
件
を
満
た
す

契
約
を
本
実
務
対
応
報
告
の
適
用

範
囲
に
含
め
る
。
ま
た
、
当
該
契

約
に
本
実
対
応
務
報
告
を
適
用
す

る
に
あ
た
り
、「
国
に
よ
る
電
力
量

の
認
定
時
点
の
定
義
」
に
お
け
る

「
発
電
事
業
者
」
を
「
特
定
卸
供
給

事
業
者
」
と
読
み
替
え
る
も
の
と

す
る
。

専
門
委
員
か
ら
は
お
お
む
ね
賛
意

が
聞
か
れ
た
。

排
出
量
取
引
制
度

８
月
12
日
開
催
第
５
５
３
回
親
委

員
会（
２
０
２
５
年
９
月
10
日
号（
№

１
７
５
３
）
情
報
ダ
イ
ジ
ェ
ス
ト
参

照
）
で
新
規
テ
ー
マ
と
す
る
こ
と
が

決
定
さ
れ
た
「
排
出
量
取
引
制
度
に

係
る
会
計
上
の
取
扱
い
」に
つ
い
て
、

事
務
局
か
ら
概
要
の
説
明
が
行
わ
れ

た
。
審
議
は
次
回
以
降
行
わ
れ
る
予

定
。
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この10日間に公表・公布された経理関係重要法規等
日　付 法　規　等 出　所 備　考

2025年
8月26日

大量保有報告制度におけ
る『重要提案行為等』・『共
同保有者』に関する法令・
Q&A等の整理～機関投
資家と投資先企業の建設
的な対話に向けて～

金融庁

2025年６月に第三次改訂版が公表されたスチュワードシップ・コードや2024年改正の金融
商品取引法および関連政府令・Q&Aの改正等を踏まえ、機関投資家と投資先企業との対話の
円滑化のため、大量保有報告制度における、「重要提案行為等」と「投資先企業との対話」との関
係や「共同保有者」と「協働エンゲージメント」との関係について、法令やQ&A等において示し
ている考え方を整理するもの。
https://www.fsa.go.jp/news/r7/shouken/20250826.html　

2025年
8月29日

研究開発税制等の在り方
に関する研究会 中間とり
まとめ

経産省

「科学とビジネスの近接化」時代における「研究開発税制」、「イノベーション拠点（ボックス）税
制」、「オープンイノベーション促進税制」、「外国組合員特例税制（PE課税特例）」の検討の方向
性について、取りまとめられたもの。
https://www.meti.go.jp/shingikai/economy/r_and_d_tax_system/20250829_report.html

特集

第１章

第２章

第３章

第４章

総会前提出、のれん、内部統制など

2025年3月期
「有報」分析

2025年3月期に係る有価証券報告書においては、3月末に金融担当大臣の要請が公
表された総会前有報提出、開示府令の改正により今期から義務づけられた重要な契約
や政策保有株式の開示が大きなトピックといえる。また、非償却等の議論が始まったの
れんや、基準改訂が行われた内部統制報告書も、どのような開示がされているか気に
なるところである。
本特集では、これらの論点の実務上のポイントを解説したうえで、開示分析を行って
もらった。

金融担当大臣要請で提出前倒し企業が大幅増
総論および総会前提出の分析
のれんの現況、重要な契約、政策保有株式等
今期特有のトピックに関する
開示項目の分析
法人税等会計基準、新リース会計基準
当期より原則適用・未適用の
会計基準等の開示分析
内部統制実施基準の改訂の影響は
内部統制報告書の開示分析

EY新日本有限責任監査法人
公認会計士兵藤　伸考／ EY新日本有限責任監査法人

公認会計士須賀　勇介
EY新日本有限責任監査法人

公認会計士中澤　範之／ EY新日本有限責任監査法人
公認会計士大浦　佑季

EY新日本有限責任監査法人
公認会計士大山　文隆

政
治
介
入
の
影
に
揺
ら
ぐ
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の

独
立
性

金
　
　
融

秋
以
降
、米
株
価
の
過
去
最
高
値
更
新

は
続
く
か
？

証
　
　
券

ト
ラ
ン
プ
米
大
統
領
が
ク
ッ
ク
米

連
邦
準
備
制
度
理
事
会
（
Ｆ
Ｒ
Ｂ
）

理
事
の
解
任
を
表
明
し
た
一
連
の
騒

動
は
、
ワ
シ
ン
ト
ン
連
邦
地
裁
の
判

決
が
下
さ
れ
る
前
に
、
す
で
に
金
融

市
場
と
中
央
銀
行
制
度
に
影
を
落
と

し
て
い
る
。
Ｆ
Ｒ
Ｂ
理
事
は
任
期
保

障
を
持
つ
独
立
性
の
高
い
立
場
と
さ

れ
て
き
た
が
、
政
治
権
力
に
よ
っ
て

解
任
の
可
能
性
が
公
然
と
議
論
さ
れ

る
事
態
と
な
っ
た
か
ら
で
あ
る
。
市

場
の
注
目
は
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
が
今
後
も
独

立
し
た
判
断
を
下
せ
る
の
か
、
あ
る

い
は
政
治
的
圧
力
を
受
け
や
す
い
組

織
と
み
な
さ
れ
る
の
か
と
い
う
信
認

の
問
題
に
集
ま
っ
て
い
る
。

今
回
の
件
で
、
大
統
領
が
金
融
政

策
に
影
響
を
及
ぼ
そ
う
と
す
れ
ば
、

法
廷
闘
争
を
辞
さ
な
い
形
で
理
事
人

事
に
介
入
で
き
る
こ
と
が
示
さ
れ

た
。
こ
う
し
た
不
確
実
性
は
、
短
期

的
に
は
利
下
げ
観
測
な
ど
を
通
じ
て

金
利
や
ド
ル
相
場
を
動
か
す
が
、
よ

り
本
質
的
に
は
長
期
金
利
に
リ
ス
ク

プ
レ
ミ
ア
ム
を
上
乗
せ
し
、
米
国
債

の
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
を
高
め
る
要
因

と
な
る
。司
法
判
断
に
か
か
わ
ら
ず
、

投
資
家
は
「
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
独
立
性
は
制

度
的
に
守
ら
れ
る
の
か
」
と
い
う
問

ト
ラ
ン
プ
関
税
問
題
は
夏
場
で

ピ
ー
ク
ア
ウ
ト
し
た
よ
う
で
あ
る
。

と
り
あ
え
ず
決
ま
っ
た
と
い
え
る
相

互
関
税
率
の
も
と
、
世
界
の
国
々
は

何
と
か
や
っ
て
い
け
る
と
い
う
感
触

を
得
た
の
で
あ
ろ
う
か
、
８
月
に
株

価
上
昇
が
続
き
、
過
去
最
高
値
を
更

新
し
た
株
式
市
場
が
少
な
く
な
い
。

日
米
を
筆
頭
に
ア
ジ
ア
、
ヨ
ー
ロ
ッ

パ
な
ど
で
そ
う
し
た
国
が
続
出
し
た
。

ま
た
、
各
国
の
過
去
最
高
値
更
新

は
、
勢
い
よ
く
新
領
域
に
突
入
し
て

い
っ
た
と
い
う
よ
り
、
ト
ラ
ン
プ
関

税
へ
の
懐
疑
、
不
安
に
い
ら
だ
ち
な

が
ら
も
何
と
か
上
値
追
求
に
成
功
し

た
と
い
う
感
じ
で
あ
っ
た
。
最
高
値

更
新
は
い
つ
の
ま
に
か
、
実
現
し
て

い
た
の
で
あ
る
。

８
月
の
日
本
の
猛
暑
は
史
上
最
高

レ
ベ
ル
と
な
り
、
日
経
平
均
、
Ｔ
Ｏ

Ｐ
Ｉ
Ｘ
の
代
表
的
株
価
指
数
の
過
去

最
高
値
更
新
と
足
並
み
を
揃
え
た
か

の
よ
う
で
あ
っ
た
。

そ
し
て
、
９
月
に
入
れ
ば
、
経
済
、

株
価
も
新
た
な
局
面
を
迎
え
る
。
夏

場
に
過
去
最
高
値
に
達
し
た
株
価
は

こ
れ
か
ら
ど
う
展
開
す
る
の
だ
ろ
う

か
。
日
本
の
経
済
、
株
価
は
、
残
念

な
が
ら
単
独
で
展
望
を
描
く
こ
と
は

い
を
持
ち
続
け
る
だ
ろ
う
。
仮
に
制

度
へ
の
信
頼
が
揺
ら
げ
ば
、
海
外
投

資
家
の
米
国
債
需
要
や
ド
ル
資
産
選

好
に
も
変
化
が
生
じ
る
。

ド
ル
は
基
軸
通
貨
と
し
て
の
優
位

を
保
っ
て
い
る
が
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
へ
の
政

治
介
入
の
懸
念
が
常
態
化
す
れ
ば
、

為
替
市
場
で
は
リ
ス
ク
要
因
と
し
て

織
り
込
ま
れ
る
可
能
性
が
あ
る
。
最

近
の
米
10
年
国
債
利
回
り
が
４
％
台

前
半
で
安
定
し
て
い
る
の
も
、
市
場

が
「
独
立
性
は
維
持
さ
れ
る
」
と
信

じ
て
い
る
か
ら
に
ほ
か
な
ら
な
い
。

今
回
の
騒
動
は
、
理
事
の
去
就
を
超

え
て
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
制
度
的
独
立
性
を

め
ぐ
る
リ
ス
ク
が
市
場
の
視
野
に

入
っ
た
こ
と
自
体
に
意
味
が
あ
る
。

こ
の
過
程
で
露
呈
し
た
「
政
治
と
中

央
銀
行
の
距
離
感
の
縮
ま
り
」
は
、

市
場
参
加
者
に
長
期
的
な
疑
念
を
植

え
付
け
た
。

Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
信
頼
性
が
揺
ら
げ
ば
、

金
利
や
為
替
の
変
動
性
が
増
し
、
国

際
金
融
シ
ス
テ
ム
全
体
の
安
定
に
波

及
し
か
ね
な
い
。
日
銀
等
で
も
独
立

性
を
め
ぐ
る
議
論
が
繰
り
返
さ
れ
た

が
、
米
国
で
同
様
の
疑
念
が
強
ま
る

影
響
は
格
段
に
大
き
い
。
今
回
の
件

は
そ
の
端
緒
と
な
る
可
能
性
が
高
い
。

で
き
な
い
。
世
界
を
、
米
国
を
、
展

望
し
た
う
え
で
日
本
の
展
望
が
可
能

に
な
る
。
ま
た
、
世
界
の
経
済
の
カ

ギ
は
結
局
、
米
国
が
握
っ
て
い
る
。

米
国
で
は
関
税
、
労
働
力
、
財
政

支
出
な
ど
に
対
す
る
ト
ラ
ン
プ
政
策

の
影
響
が
い
よ
い
よ
本
格
化
、
表
面

化
し
て
く
る
。
常
に
不
確
実
性
を
指

摘
さ
れ
て
き
た
ト
ラ
ン
プ
政
策
の
性

格
は
変
わ
ら
な
い
が
、
イ
ン
フ
レ
再

燃
、
雇
用
悪
化
と
い
う
懸
念
は
強
い

ま
ま
で
あ
る
。
た
だ
、
こ
れ
ま
で
の

半
年
間
の
経
験
か
ら
、
イ
ン
フ
レ
に

せ
よ
、
雇
用
に
せ
よ
、
変
化
は
緩
や

か
に
現
れ
る
と
い
う
こ
と
が
い
え
る

の
で
は
な
か
ろ
う
か
。

し
た
が
っ
て
、
米
国
の
場
合
、
緩

や
か
な
経
済
悪
化
に
は
金
融
政
策
の

対
応
（
利
下
げ
）
で
ダ
メ
ー
ジ
を
軽

減
す
る
こ
と
が
で
き
、
株
価
暴
落
と

い
っ
た
事
態
は
避
け
ら
れ
よ
う
。
し

か
し
、
８
月
の
過
去
最
高
値
を
秋
以

降
も
更
新
す
る
と
い
っ
た
展
望
は
無

理
で
あ
ろ
う
。
米
国
株
は
現
状
、
割

高
水
準
に
達
し
た
疑
い
が
濃
い
た

め
、
企
業
収
益
の
増
加
テ
ン
ポ
を
上

回
る
株
価
上
昇
は
下
落
リ
ス
ク
を
大

き
く
す
る
だ
け
だ
か
ら
だ
。


